
 
 

 

मार्जिन ऋण कारोवार ननयमावली, २०८३ (मस्यौदा) 

नितोपत्र बजारमा मार्जिन ऋण कारोबार सञ्चालन व्यवस्था नमलाउने उद्देश्यले नितोपत्र सम्बन्िी ऐन, २०६३ 
को दफा ११६ ले ददएको अनिकार प्रयोग गरी नेपाल नितोपत्र बोर्िले नेपाल सरकारको स्वीकृनत नलई 
देहायका ननयमहरु बनाएको छ। 

पररच्छेद-१ 
प्रारर्म्िक 

१. संर्िप्त नाम र प्रारम्ि: (१) यी ननयमहरूको नाम "मार्जिन ऋण कारोबार ननयमावली, २०८३" 
रहेको छ ।  
(२) यो ननयमावली नेपाल नितोपत्र बोर्िले तोकेको नमनतदेर्ि प्रारम्ि हनुेछ। 

२. पररिाषा: नबषय वा प्रसङ्गले अको अथि नलागेमा, यस ननयमावलीमा,- 
(क)  "ऐन" िन्नाले नितोपत्र सम्बन्िी ऐन, २०६३ सम्झनपुछि। 
(ि)  "अनमुनत प्राप्त संस्था" िन्नाले मार्जिन ऋण कारोवार गनि अनमुनतपत्र प्राप्त संस्था सम्झनपुछि। 
(ग)  "बोर्ि" िन्नाले ऐनको दफा ३ बमोर्जम स्थापना िएको नेपाल नितोपत्र बोर्ि सम्झनपुछि। 
(घ) "मार्जिन ऋण" िन्नाले ग्राहकले आफ्न ैप ूँजीको ननर्ित अंश लगानी गरी बाूँकी रकम बोर्िबाट 

अनमुनत प्राप्त संस्थाबाट ऋणको रूपमा प्राप्त गरी नितोपत्र िररद गनि पाउने सवुविा सम्झनपुछि। 
(ङ) "मार्जिन ऋण प्रदायक संस्था" िन्नाले बोर्िबाट अनमुनत प्राप्त गरी मार्जिन ऋण सवुविा प्रदान 

गने संस्था सम्झनपुछि। 
(च) "ग्राहक" िन्नाले बोर्िले तोके बमोर्जम मार्जिन ऋण सवुविा प्राप्त गरी नितोपत्रको कारोबार गने 

प्राकृनतक वा काननुी व्यर्ि सम्झनपुछि। 
(छ) "प्रारर्म्िक मार्जिन (इनननसयल मार्जिन)" िन्नाले मार्जिन ऋण प्राप्त गदाि ग्राहकले आफ्नै स्रोतबाट 

अननवायि रूपमा लगानी गनुिपने न्य नतम अंश सम्झनपुछि। 
(ज) "सम्िार मार्जिन (मेन्टेनने्स मार्जिन)" िन्नाले मार्जिन िातामा ननरन्तर कायम राख्नपुने न्य नतम 

इर्ववटी अनपुात सम्झनपुछि। 
(झ) "मार्जिन कल" िन्नाले सम्िार मार्जिनिन्दा तल पगेुको अवस्थामा ग्राहकलाई थप नितो वा 

नगद जम्मा गनि ददइने औपचाररक स चना सम्झनपुछि। 
(ञ) "दैननक बजार म ल्याङ्कन (माकि  टु माकेट)" िन्नाले प्रत्यके कारोबार ददनको अन्त्यमा कायम 

अर्न्तम बजार म ल्यका आिारमा मार्जिन िाताको म ल्याङ्कन गने प्रविया सम्झनपुछि। 



 
 

(ट) "योग्य नितोपत्र" िन्नाले मार्जिन ऋण कारोवार प्रयोजनका लानग बोर्िले समय-समयमा तोकेको 
मापदण्र् प रा गरेका स चीकृत नितोपत्र सम्झनपुछि। 

(ठ) "नितो" िन्नाले मार्जिन ऋण कारोवार गने प्रयोजनका लानग ग्राहकद्वारा शरुु मार्जिन वा सम्िार 
मार्जिन वापत प्रदान गरी सरुिणको रूपमा रार्िएको नगद, नितोपत्र, मार्जिन ऋणबाट िररद 
गररएका नितोपत्र वा बोर्िले स्वीकृत गरेको अन्य सम्पर्ि सम्झनपुछि। 

(र्) "जोर्िममा आिाररत म ल्य समायोजन (हेयरकट)" िन्नाले नितोपत्रको बजार म ल्यमा जोर्िमका 
आिारमा लाग  गररने समायोजन प्रनतशत सम्झनपुछि।  

(ढ) "दावयत्व उल्लङ्घन (नर्फल्ट)" िन्नाले ग्राहक वा मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले यस ननयमावली 
वा सम्झौताअनसुार प रा गनुिपने दावयत्व प रा नगरेको अवस्था सम्झनपुछि। 

(ण) "तोवकए बमोर्जम" िन्नाले बोर्िले जारी गरेको ननदेर्शका, मापदण्र् वा आदेश बमोर्जम 
सम्झनपुछि। 

३. मागिदशिक नसद्धान्त: मार्जिन ऋण कारोबार सञ्चालन गदाि देहायका नसद्धान्तहरूको पालना गररनपुनेछ:- 
(क) लगानीकतािको संरिण 
(ि) बजारको ननष्पिता 
(ग) जोर्िममा आिाररत ननयमन, 
(घ) पारदर्शिता तथा वविीय स्थावयत्व, 
(ङ) पयािप्त नितो तथा जोर्िम ननयन्त्रण, 
(च) ननष्पि व्यवहार, 
(छ) प्रिावकारी बजार ननगरानी, 
(ज) अन्तरािविय असल अभ्याससूँग सामञ्जस्यता । 

पररच्छेद-२ 
अनमुनत तथा इजाजतपत्र सम्बन्िी व्यवस्था 

४. मार्जिन ऋण कारोबार गनि अनमुनत नलन ुपने: (१) मार्जिन ऋण कारोबार सञ्चालन गनि बोर्िबाट 
अनमुनत नलनपुनेछ। 
(२) बोर्िले अनमुनत प्रदान नगरेसम्म कुनै संस्थाले मार्जिन ऋण कारोबार सम्बन्िी सम्झौता गनि, 

मार्जिन िाता सञ्चालन गनि वा मार्जिन कारोबारका लानग ग्राहकबाट आवेदन नलन पाउने छैन। 
(३) बोर्िले आवश्यक ठानेमा ननर्ित प्रकृनतका संस्थालाई ननर्ित सति वा सीमासवहत अनमुनत प्रदान 

गनि सवनेछ। 



 
 

(४) बोर्िबाट अनमुनत प्राप्त नगरी कुनै पनन व्यर्ि वा संस्थाले मार्जिन ऋण कारोबार सवुविा प्रदान 
गनि, ववज्ञापन गनि वा आफ लाई मार्जिन ऋण सेवा प्रदायकको रूपमा प्रस्ततु गनि पाउने छैन। 

 
५. अनमुनत प्राप्त गनि सवने संस्था: मार्जिन ऋण कारोबार सञ्चालन गनि बोर्िले देहायका संस्थालाई 

प्रचनलत काननु तथा यस ननयमावली बमोर्जम अनमुनत ददन सवनेछः- 
(क) नितोपत्र दलाल व्यवसायी, 
(ि) बोर्िले समय-समयमा तोकेका अन्य योग्य संस्था। 

६. अनमुनत प्राप्त गनि आवश्यक न्य नतम योग्यता: मार्जिन ऋण कारोबारका लानग अनमुनत प्राप्त गनि 
चाहाने संस्थाले कम्तीमा देहायका मापदण्र् प रा गरेको हनुपुनेछः- 
(क) बोर्िले तोकेको न्य नतम चिुा प ूँजी तथा नेटवथि, 
(ि) बोर्िले तोकेको पयािप्त वविीय िमता तथा तरलता, 
(ग) जोर्िम व्यवस्थापन नीनत, आन्तररक ननयन्त्रण प्रणाली तथा अनपुालन संरचना, 
(घ) मार्जिन कारोबार सञ्चालन गनिका लानग तोवकए बमोर्जमको स चना प्रववनि प्रणाली, 
(ङ) दैननक बजार म ल्याङ्कन (माकि  टु माकेट) गनि सवने प्रणाली, 
(च) मार्जिन कल तथा नितो व्यवस्थापन प्रणाली, 
(छ) व्यवसाय ननरन्तरता योजना (ववजनशे कन्टीन्य टी प्लान) तथा ववपद् पनुःस्थापना प्रणाली 

(नर्जास्टर ररकिरी साइट), 
(ज) बोर्िले तोकेको योग्यता िएका प्रमिु कायिकारी अनिकृत, जोर्िम व्यवस्थापन प्रमिु तथा 

अनपुालन अनिकृत, 
(झ) साइबर सरुिा तथा तथ्याङ्क/ र्ाटा सरुिा सम्बन्िी तोवकएको न्य नतम मापदण्र्, 
(ञ) बोर्िले तोकेका अन्य योग्यता। 

७. अनमुनतपत्रका लानग ननवेदन ददनपुने: (१) अनमुनत प्राप्त गनि चाहने संस्थाले अनसु ची १ बमोर्जमको 
ढाूँचामा ननवदेन ददन ुपनेछ। 
(२) उपननयम (१) बमोर्जमको ननवदेनसूँग देहायका कागजातहरू संलग्न गनुिपनेछः- 
(क) संस्थाको दताि प्रमाणपत्र, 
(ि) प्रबन्िपत्र तथा ननयमावली, 
(ग) पनछल्लो आनथिक वषिको लेिापरीिण प्रनतवदेन, 
(घ) अद्यावनिक कर चिुा प्रमाणपत्र 
(ङ) व्यवसावयक योजना, 
(च) जोर्िम व्यवस्थापन नीनत, 



 
 

(छ) प्रयोग िइरहेको कारोवार प्रणालीको वववरण, 
(ज) आन्तररक ननयन्त्रण तथा अनपुालन मापदण्र्, 
(झ) बोर्िले माग गरेका अन्य वववरण। 

८. ननवेदन उपर जाूँचबझु गने: (१) बोर्िले ननयम ७ बमोर्जम ननवदेन तथा वववरण र कागजात जाूँचबझु  
गरी वविीय, प्राववनिक, सञ्चालनगत तथा ननयामकीय पिहरूको परीिण गनेछ। बोर्िले मार्जिन 
कारोबार अनमुनतका लानग मलु्यांकन तथा नसफाररस गदाि अनसु ची २ बमोर्जमको चेकनलष्टका 
आिारमा गनेछ।  
(२) बोर्िले आवश्यक लागेमा देहायका कायि गनि/गराउन सवनछे:- 

(क) स्थलगत ननरीिण गनि, 
(ि) स चना प्रववनि प्रणाली परीिण गनि, 
(ग) जोर्िम व्यवस्थापन प्रणालीको परीिण गनि, 
(घ) सम्बर्न्ित पदानिकारीसूँग अन्तवािताि नलन, 
(ङ) बोर्िले तोकेको स्वतन्त्र ववशषेज्ञको राय नलन। 

९. अनमुनतपत्र प्रदान गने: (१) मार्जिन ऋण कारोबार गनि प्राप्त ननवदेनको जाूँचबझु तथा परीिण पिात 
बोर्िले आवश्यक शतिसवहत अनमुनतपत्र प्रदान गनि सवनछे। 
(२) अनमुनत प्रदान गदाि बोर्िले देहायका व्यवस्था तोवन सवनेछ:- 

(क) कारोबारको दायरा, 
(ि) अनिकतम जोर्िम सीमा, 
(ग) प्रनतवदेन पेश गने दावयत्व, 
(घ) सञ्चालनका ववशेष शति, 
(ङ) ववशषे ननगरानी व्यवस्था । 

(३) अनमुनतपत्र प्राप्त संस्थाले बोर्िले तोकेका शतिहरूको प णि पररपालना गनुिपनेछ ।साथै बोर्िले 
आवश्यिानसुार थप ननदेशन जारी गनि सवनछे। 

१०. मार्जिन ऋण कारोवार गरररहेका नितोपत्र दलालले अनमुनत नलनपुनेः (१) यो ननयमावली प्रारम्ि 
हुूँदाका बित मार्जिन कारोवार सवुविा प्रदान गनि नितोपत्र बजारबाट अनमुनतपत्र प्राप्त गरेका नितोपत्र 
दलालले एक वषिनित्र यस ननयमावली बमोर्जम अनमुनतपत्र नलन ुपनेछ। 

११. अनमुनत ददन अस्वीकृत गनि सवने अवस्था: बोर्िले देहायको अवस्थामा अनमुनत ददन अस्वीकृत गनि 
सवनेछः-  
(क) आवश्यक कागजात तथा योग्यता प रा नगरेमा, 
(ि) झटु्टा वा भ्रामक वववरण पेश गरेमा, 



 
 

(ग) वविीय अवस्था सन्तोषजनक निएमा, 
(घ) यस ननयमावली बमोर्जमको स चना प्रववनि प्रणाली अपयािप्त िएमा, 
(ङ) जोर्िम व्यवस्थापन प्रणाली पयािप्त निएमा, 
(च) साविजननक वहत वा बजार स्थावयत्वमा प्रनतक ल प्रिाव पने देर्िएमा, 
(छ) अन्य कुनै उर्चत कारण िएमा। 
 तर, अनमुनत अस्वीकृत गनुि अर्घ बोर्िले सम्बर्न्ित संस्थालाई आफ्नो िनाइ पेश गने उर्चत 
अवसर प्रदान गनुि पनेछ। 

१२. अनमुनतपत्र नवीकरण: (१) मार्जिन ऋण कारोबार सवुविा ददन अनमुनतपत्र प्राप्त संस्थाले प्रत्यके 
आनथिक वषि समाप्त िएको नमनतले तीन मवहनानित्र अनमुनतपत्र नवीकरणका लानग ननवदेन ददनपुनेछ। 
(२) नवीकरण गदाि बोर्िले ननम्न ववषयहरूको समीिा गनेछः- 

(क) वविीय अवस्था, 
(ि) ननयामकीय अनपुालन, 
(ग) जोर्िम व्यवस्थापन, 
(घ) आन्तररक ननयन्त्रण, 
(ङ) ग्राहक गनुासो 
(च) ननरीिण प्रनतवदेन, 
(छ) साइबर सरुिा 
(ज) अन्य आवश्यक पि। 

१३. अनमुनत ननलम्बन वा िारेजी: (१) बोर्िले देहायको अवस्थामा अनमुनत ननलम्बन वा िारेज गनि 
सवनेछः- 

(क) ऐन, ऐन अन्तगित बनकेा ननयमावली, ववननयमावली तथा ननदेर्शका वा बोर्िले समय 
समयमा जारी गरेका ननदेशनहरुको बारम्बार उल्लङ्घन गरेमा, 

(ि) नेटवथि चिुा प ूँजी िन्दा न्य न िएमा वा लगातार तीन आनथिक वषि नोवसानीमा रहेमा, 
(ग) ग्राहकको वहतमा गम्िीर प्रनतक ल असर पगु्ने कायि गरेमा, 
(घ) प्रणालीगत जोर्िम उत्पन्न गरेको अवस्थामा, 
(ङ) झटु्ठो वववरण बनाउने वा पेश गने वा िोिािर्ी गरेको प्रमार्णत िएमा। 

(२)  अनमुनत ननलम्बन वा िारेज गनुि अर्घ तत्काल हस्तिेप गनुिपने ववशेष अवस्थामा वाहेक 
सम्बर्न्ित संस्थालाई सफाइ पेश गने अवसर ददन ुपनेछ ।  

 
 



 
 

पररच्छेद-३ 
योग्य ग्राहक, योग्य नितोपत्र तथा मार्जिन िाता 

१४. मार्जिन ऋण कारोबार सवुविा प्राप्त गनि योग्य ग्राहक: (१) देहायका व्यर्ि वा संस्थाले यस 
ननयमावली बमोर्जम मार्जिन ऋण सवुविा प्राप्त गनि सवनछेन:्- 

(क) नेपाली नागररकता प्राप्त बानलग व्यर्ि वा नेपालमा ववनिवत ् दताि िएका काननुी 
व्यर्ि, 

(ि) नितोपत्र तथा प्रचनलत काननु बमोर्जम नितोपत्र कारोबार गनि योग्य व्यर्ि वा संस्था, 
(ग) अनमुनत प्राप्त मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले ग्राहक पवहचान, ग्राहकको वविीय िमता, 

लगानी उद्देश्य तथा जोर्िम वहन िमता सम्बन्िी म ल्याङ्कन प रा गरेको ग्राहक, 
(घ) बोर्िले तोकेको अन्य योग्यता प रा गरेको व्यर्ि वा संस्था। 

(२) मार्जिन ऋण सवुविा प्रदान गनुि अर्घ मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले ग्राहकको उपयिुता 
अननवायि रूपमा म ल्याङ्कन गनुि पनेछ। 

१५. मार्जिन ऋण कारोबार सवुविा प्राप्त गनि अयोग्य व्यर्ि: देहायका व्यर्ि वा संस्थालाई मार्जिन ऋण 
सवुविा प्रदान गनि पाइने छैन:- 

(क) प्रचनलत काननुबमोर्जम नितोपत्र कारोबार गनि अयोग्य घोवषत व्यर्ि, 
(ि) कजाि स चना केन्र नलनमटेर्को कजाि स चना प्रनतवेदनमा कालोस चीमा नरहेको, 
(ग) मार्जिन ऋणको गम्िीर दावयत्व उल्लङ्घन (मटेररयल नर्फल्ट) गरेको र तोवकएको 

अवनिसम्म अयोग्य घोवषत ग्राहक, 
(घ) सम्पर्ि शदु्धीकरण ननवारण सम्बन्िी काननु बमोर्जम उच्च जोर्िमयिु वा प्रनतबर्न्ित 

ग्राहक, 
(ङ) बोर्िले साविजननक वहत वा बजार स्थावयत्वका आिारमा अयोग्य तोकेको व्यर्ि वा 

संस्था, 
(च) नितोपत्रसम्बन्िी कस रमा सजाय िइि पाूँच वषि प रा निएको व्यर्ि वा संस्था।  

१६. ग्राहक पवहचान तथा उर्चत साविानी:  (१) मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले ग्राहकलाई मार्जिन 
सवुविा प्रदान गनुि अर्घ प्रचनलत काननुबमोर्जम ग्राहक पवहचान तथा ग्राहकको ड्य  नर्नलजेन्स प रा 
गनुि पनेछ। 
(२) उच्च जोर्िमयिु ग्राहकका हकमा ववस्ताररत ड्य  नर्नलजेन्स गनुि पनेछ। 
(३) ग्राहक सम्बन्िी अनिलेि बोर्िले तोकेको अवनिसम्म सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 

१७. ग्राहक उपयिुता: (१) मार्जिन ऋण सवुविा प्रदान गनुि अर्घ संस्थाले कम्तीमा देहायका ववषयको 
म ल्याङ्कन गनुि पनेछ: 



 
 

(क) ग्राहकको आय तथा सम्पर्ि अवस्था; 
(ि) लगानी अनिुव; 
(ग) नितोपत्र बजार सम्बन्िी ज्ञान; 
(घ) जोर्िम वहन िमता; 
(ङ) लगानी उद्देश्य; 
(च) ऋण ििुानी िमता; 
(छ) बोर्िले तोकेका अन्य आिार। 

ग्राहकको उपयिुता मलु्यांकन गदाि अनसु ची ३ बमोर्जमको न्य नतम वववरण उल्लेि गनुि पनेछ।  
(२) उपयिुता परीिण नगरी मार्जिन ऋण प्रदान गनि पाइने छैन। 

१८. मार्जिन सम्झौता: (१) अनसु ची 4 मा उल्लेि िए बमोर्जमको मानक सम्झौताको आिारमा प्रत्यके 
ग्राहकसूँग नलर्ित वा ववद्यतुीय मार्जिन सम्झौता सम्पन्न गरेपनछ मात्र मार्जिन सवुविा उपलब्ि गराउन 
सवकनछे। 
(२) सम्झौतामा कम्तीमा देहायका ववषय उल्लेि हनु ुपनेछ:- 

(क) ऋण सीमा; 
(ि) प्रारर्म्िक मार्जिन; 
(ग) सम्िार मार्जिन; 
(घ) ब्याज तथा शलु्क; 
(ङ) मार्जिन कल प्रविया; 
(च) नितो प्रयोग गने अनिकार; 
(छ) नर्फल्ट सम्बन्िी व्यवस्था; 
(ज) वववाद समािान; 
(झ) जोर्िम िलुासा; 
(ञ) अन्य आवश्यक शतिहरू। 

१९. जोर्िम िलुासा: (१) मार्जिन ऋण सवुविा उपलब्ि गराउन ुअर्घ ग्राहकलाई जोर्िम िलुासा वववरण 
उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 
(२) जोर्िम िलुासामा कम्तीमा देहायका ववषय समावशे हनु ुपनेछ:- 

(क) वविीय उिोलन (नलिरेज) का कारण हनुे सम्िाववत नोवसानी; 
(ि) मार्जिन कल; 
(ग) नितो नबिी हनु सवने अवस्था; 
(घ) बजार जोर्िम; 



 
 

(ङ) तरलता जोर्िम; 
(च) ब्याज जोर्िम; 
(छ) अन्य उपयिु जोर्िम। 

२०. योग्य नितोपत्र: (१) बोर्िले तोकेको मापदण्र् प रा गरेका स चीकृत नितोपत्र मात्र मार्जिन ऋणका 
लानग योग्य हनुेछन।् 
(२) योग्य नितोपत्र ननिािरण गदाि बोर्िले देहायका ववषयलाइि मध्यनजर गनेछ:- 

(क) बजार प ूँजीकरण, 
(ि) कारोबारको तरलता, 
(ग) सविसािारण शयेरिनीको संख्या, 
(घ) कारोवार योग्य (वि फ्लोट) शेयरको संख्या, 
(ङ) म ल्य अर्स्थरता, 
(च) संस्थागत सशुासन, 
(छ) स चना प्रवाहको अवस्था, 
(ज) अन्य जोर्िम स चकहरू। 

२१. योग्य नितोपत्रको स ची: (१) नितोपत्र बजारले समय-समयमा योग्य नितोपत्रको स ची प्रकार्शत 
गनेछ। 
(२) बोर्िले आवश्यक ठानेमा कुनै नितोपत्रलाई स चीमा थप्न, हटाउन वा अस्थायी रूपमा ननलम्बन 

गनि सवनेछ। 
२२. जोर्िम-आिाररत म ल्य समायोजन/कटौती (हेयरकट): (१) प्रत्येक योग्य नितोपत्रमा अनसु ची ५ 

मा उर्ल्लर्ित मापदण्र्का आिारमा जोर्िम अनसुार म ल्य कटौती व्यवस्था लाग  गररनेछ। 
(२) जोर्िम-आिाररत म ल्य कटौती ननिािरण गदाि कम्तीमा देहायका आिारलाइि मध्यनजर गररनेछ:- 

(क) म ल्य अर्स्थरता; 
(ि) तरलता; 
(ग) बजार प ूँजीकरण; 
(घ) कारोबारको मात्रा; 
(ङ) संस्थाको लािांश ववतरण; 
(च) अन्य जोर्िम पिहरू। 

(३) जोर्िम-आिाररत म ल्य समायोजन/कटौती व्यवस्थाको ववस्ततृ मापदण्र् बोर्िले ननदेर्शकामाफि त 
ननिािरण गनेछ। 

 



 
 

पररच्छेद-4 
मार्जिन िाता 

२३. मार्जिन िाता सञ्चालन: (१) प्रत्येक ग्राहकको छुटै्ट मार्जिन िाता सञ्चालन गनुि पनेछ। 
(२) मार्जिन िाताको अनिलेि नगद, नितोपत्र तथा ऋण दावयत्व स्पष्ट देर्िने गरी राख्न ुपनेछ। 

२४. मार्जिन िाताको अनिलेि: मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले प्रत्येक िाताका सम्बन्िमा कम्तीमा 
देहायको अनिलेि अद्यावनिक राख्न ुपनेछ:- 

(क) ग्राहक वववरण; 
(ि) ऋण सीमा; 
(ग) नितो; 
(घ) दैननक बजार म ल्याङ्कन; 
(ङ) मार्जिन कल; 
(च) थप नितो; 
(छ) नितो नबिी; 
(ज) ब्याज; 
(झ) शलु्क; 
(ञ) दावयत्व उल्लङ्घन (नर्फल्ट); 
(ट) बोर्िले तोकेका अन्य वववरण। 

२५. इलेवरोननक अनिलेि: मार्जिन िातासम्बन्िी सम्प णि अनिलेि सरुर्ित ववद्यतुीय प्रणालीमा राख्न ुपनेछ 
र बोर्िले मागेको अवस्थामा तत्काल उपलब्ि गराउन सवकने व्यवस्था हनु ुपनेछ। 

 
पररच्छेद-५ 

मार्जिन ऋण प्रदान गने व्यवस्था 
२६. मार्जिन ऋण प्रदान गनि सवकने आिारः (१) अनमुनत प्राप्त मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले यस 

ननयमावली, बोर्िबाट जारी ननदेर्शका तथा स्वीकृत आन्तररक नीनतको अिीनमा रही ग्राहकलाई 
मार्जिन ऋण प्रदान गनि सवनेछ। 
(२) मार्जिन ऋण प्रदान गनुि अर्घ संस्थाले कम्तीमा देहायका ववषय सनुनर्ित गनुि पनेछः- 

(क) ग्राहकको उपयिुता परीिण सम्पन्न िएको, 
(ि) मार्जिन सम्झौता सम्पन्न िएको, 
(ग) आवश्यक प्रारर्म्िक मार्जिन प्राप्त िएको, 
(घ) नितोको स्वानमत्व तथा स्थानान्तरण योग्यता पवुष्ट िएको, 



 
 

(ङ) जोर्िम िलुासा वववरण ग्राहकलाई उपलब्ि गराएको। 
२७. प्रारर्म्िक मार्जिन: (१) प्रत्यके मार्जिन कारोबारका लानग ग्राहकले बोर्िले ननदेर्शकामाफि त तोकेको 

न्य नतम प्रारर्म्िक मार्जिन कायम गनुि पनेछ। 
(२) बोर्िले नितोपत्रको प्रकृनत, तरलता, म ल्य अर्स्थरता तथा बजार अवस्थाका आिारमा फरक-

फरक प्रारर्म्िक मार्जिन तोवन सवनेछ। 
(३) प्रारर्म्िक मार्जिन देहाय अनसुार राख्न सवकनेछः-  

(क) नगद वा नगदसरह सम्पर्ि, 
(ि) बोर्िले स्वीकृत गरेका अन्य वविीय सािन। 
(ग) िण्र् (ि) बमोर्जमको वविीय सािनको म ल्याङ्कन, जोर्िम-आिाररत म ल्य कटौती 
(हेयरकट) तथा प्रयोगको मापदण्र् बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण गनेछ। 

२८. सम्िार मार्जिन: (१) ग्राहकले आफ्नो मार्जिन िातामा बोर्िले तोकेको न्य नतम सम्िार मार्जिन 
ननरन्तर कायम राख्न ुपनेछ। 
(२) सम्िार मार्जिन तोवकएको सीमािन्दा कम िए अवस्थामा मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले ननयम 

३२ बमोर्जम मार्जिन कल जारी गनुि पनेछ। 
२९. ऋण सीमा: (१) कुनै पनन ग्राहकलाई प्रदान गररने मार्जिन ऋणको सीमा बोर्िले ननदेर्शकामाफि त 

ननिािरण गरे बमोर्जम हनुछे। 
(२) ग्राहकको वविीय िमता, जोर्िम वहन िमता, नितो सरुिणको गणुस्तर तथा संस्थाको जोर्िम 

नीनतअनसुार संस्थाले बोर्िले तोकेको अनिकतम सीमािन्दा कम सीमा ननिािरण गनि सवनेछ। 
३०. नितोको म ल्याङ्कन: (१) नितोको म ल्याङ्कन प्रत्येक कारोबार ददनको अर्न्तम बजार म ल्यका आिारमा 

गररनेछ। 
(२) बजार म ल्य उपलब्ि निएको अवस्थामा बोर्िले स्वीकृत गरेको म ल्याङ्कन ववनि प्रयोग गररनेछ। 
(३) नितोको म ल्याङ्कन प्रवियाको अनिलेि सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 

३१. दैननक बजार म ल्याङ्कन: (१) अनमुनत प्राप्त संस्थाले प्रत्यके कारोबार ददनको अन्त्यमा सबै मार्जिन 
िाताको दैननक बजार म ल्याङ्कन गनुि पनेछ। 
(२) दैननक बजार म ल्याङ्कनका आिारमा देहायका कुराहरू पनुः गणना गनुि पनेछः- 

(क) ग्राहकको नितोपत्र, 
(ि) ऋण अनपुात, 
(ग) नितोको म ल्य, 
(घ) मार्जिन आवश्यकता। 

(३) दैननक बजार म ल्याङ्कन स्वचानलत प्रणालीमाफि त सञ्चालन गनुि पनेछ। 



 
 

३२. मार्जिन कल: (१) सम्िार मार्जिन तोवकएको सीमािन्दा कम िएमा संस्थाले ग्राहकलाई अनसु ची ६ 
मा उर्ल्लर्ित वववरण समावशे गरी तत्काल मार्जिन कल जारी गनुि पनेछ। 
(२) मार्जिन कल गदाि कम्तीमा देहायका वववरण उल्लेि हनु ुपनेछः-  

(क) अपगु मार्जिनको रकम, 
(ि) ििुानी गनुिपने समयसीमा, 
(ग) ििुानी गने माध्यम, 
(घ) समयनित्र ििुानी नगरेमा हनुे सम्िाववत कायिबाही। 

(३) मार्जिन कलको स चना ववद्यतुीय वा बोर्िले स्वीकृत गरेको अन्य माध्यमबाट पठाउन सवकनेछ। 
३३. थप नितो वा नगद जम्मा गने व्यवस्था: ग्राहकले मार्जिन कल प्राप्त िएपनछ अनसु ची ६ मा उल्लेि 

िए बमोर्जमका नितोका वववरण उपलब्ि गराई बोर्िले तोकेको समयनित्र थप नितोको रूपमा थप 
योग्य नितोपत्र वा नगद वा ऋणको ििुानी गनि सवनेछ। 

३४. मार्जिन दावयत्व प रा नगरेको अवस्था: यदद ग्राहकले तोवकएको समयनित्र मार्जिन कल प रा नगरेमा 
मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले जोर्िम ननयन्त्रणका लानग आवश्यक कदम चाल्न सवनेछ। 

३५. नितो नबिी: (१) ग्राहकले मार्जिन दावयत्व प रा नगरेमा संस्थाले ग्राहकसंग िएको सम्झौता बमोर्जम 
आवश्यक पररमाणको नितो नबिी गनि सवनेछ। 
(२) नितो वविी सम्बन्िमा अपनाउनपुने प्रकृया, स चनामा उल्लेि गनुिपने वववरण, वविी पिात ्

प्रनतवदेनमा उल्लेि हनुपुने वववरण, वविी िममा अपनाउनपुने नसद्धान्त, वविी स्थगन गनि 
सवकने अवस्था, अनिलेि व्यवस्थापन, बोर्िलाई पेश गनुिपने प्रनतवेदनमा उल्लेि हनुपुने ववषय 
लगायतका वववरणहरु अनसु ची ६ मा उल्लेि गररएको छ ।  

(३) नितो नबिीको ववस्ततृ कायिववनि बोर्िले ननदेर्शका माफि त ननिािरण गरे बमोर्जम हनुेछ। 
3६. आनथिक स्रोतः यस ननयमावली बमोर्जम मार्जिन ऋण कारोवार गनि अनमुनतपत्र प्राप्त नितोपत्र दलाल 

व्यवसयीले मार्जिन कारोबार सञ्चालन गनि देहायको वविीय स्रोत पररचालन गनि सवनछे । 

(क) आफ्नै स्रोत; 

(ि) केन्रीय बैंकबाट इजाजत प्राप्त बैंक तथा वविीय संस्थाबाट प्राप्त ऋण कजाि; 

(ग) ननयम ५ को िण्र् (ि) बमोर्जमको संस्थाबाट प्राप्त ऋण कजाि; 

(घ) प्रचनलत कम्पनी सम्बन्िी कान नमा िएको व्यवस्था पालना गरी नितोपत्र दलाल 
व्यवसायीको शयेरिनी वा सञ्चालकसूँग नलएको असरुर्ित ऋण (अनसेवयरु्ि रे्ब्ट); 

 (ङ) बोर्िले समय समयमा तोकेको अन्य स्रोत। 



 
 

३७.  एकाग्र जोर्िम सीमा: (१) कुनै एक ग्राहक, सम्बर्न्ित सम ह वा एउटै नितोपत्रमा अत्यनिक जोर्िम 
सजृना हनु नददन बोर्िले सीमा ननिािरण गनि सवनेछ। 
(२) ग्राहकको वविीय िमता, जोर्िम वहन िमता, नितोको गणुस्तर तथा संस्थाको जोर्िम 

नीनतअनसुार मार्जिन ऋण प्रवाह गनि अनमुनत प्राप्त संस्थाले बोर्िले तोकेको अनिकतम सीमािन्दा 
कम सीमा ननिािरण गनि सवनेछ। 

३८. सम्बद्ध पिसूँगको मार्जिन ऋण: अनमुनत प्राप्त संस्थाले आफ्ना सञ्चालक, प्रमिु कायिकारी, कमिचारी, 
सम्बर्न्ित पि वा सम्बद्ध व्यर्िलाई मार्जिन ऋण प्रदान गदाि बोर्िले तोकेको ववशषे मापदण्र् तथा 
िलुासा आवश्यकताहरूको पालना गनुि पनेछ। 

३९. ब्याज, शलु्क तथा िचि: (१) मार्जिन ऋणमा लाग्ने ब्याज, शलु्क तथा अन्य िचि पारदशी, प वि 
प्रकार्शत तथा ग्राहकसूँगको सम्झौतामा स्पष्ट उल्लेि गररएको हनु ुपनेछ। 
(२) कुनै अदृश्य शलु्क (वहर्न शलु्क) असलु गनि पाइन ेछैन। 

4०. प्रारर्म्िक जोर्िम ननयन्त्रण उपाय: अनमुनत प्राप्त संस्थाले कम्तीमा देहायका जोर्िम ननयन्त्रण उपाय 
अपनाउन ुपनेछः- 

(क) दैननक जोर्िम अनगुमन, 
(ि) स्वचानलत मार्जिन गणना, 
(ग) प्रारर्म्िक चेतावनी प्रणाली, 
(घ) दवाव परीिण (स्रेस टेवष्टङ्ग), 
(ङ) ठ लो जोर्िमको अनगुमन, 
(च) आन्तररक सीमा व्यवस्थापन, 
(छ) आकर्स्मक कायियोजना (कर्न्टनजेन्सी प्लान)। 

 
पररच्छेद - ६ 

जोर्िम व्यवस्थापन तथा प ूँजी पयािप्तता 
4१. जोर्िम व्यवस्थापन प्रणाली स्थापना गनुिपने: (१) प्रत्यके अनमुनत प्राप्त मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले 

आफ्नो व्यवसायको प्रकृनत, कारोबारको पररमाण तथा जोर्िमको स्तरअनसुार पयािप्त, प्रिावकारी तथा 
दस्तावेज स्वरूपमा जोर्िम व्यवस्थापन प्रणाली स्थापना तथा कायािन्वयन गनुि पनेछ। 
(२) जोर्िम व्यवस्थापन प्रणाली सञ्चालक सनमनतबाट स्वीकृत जोर्िम व्यवस्थापन नीनतमा आिाररत 

हनु ुपनेछ। 
4२. जोर्िम व्यवस्थापन नीनत: प्रत्यके संस्थाले कम्तीमा देहायका ववषय समावेश िएको जोर्िम 

व्यवस्थापन नीनत स्वीकृत गरी कायािन्वयन गनुि पनेछः- 



 
 

(क) जोर्िम स्वीकृनत सीमा (ररस्क एवपटाइट); 
(ि) जोर्िम पवहचान तथा म ल्याङ्कन प्रविया; 
(ग) जोर्िम मापन तथा अनगुमन; 
(घ) जोर्िम न्य नीकरण रणनीनत; 
(ङ) दवाव परीिण (स्रेस टेवष्टङ्ग); 
(च) आकर्स्मक अवस्था व्यवस्थापन; 
(छ) आन्तररक प्रनतवदेन प्रणाली; 
(ज) र्जम्मवेारी तथा उिरदावयत्व। 

4३. जोर्िमका प्रकार: अनमुनत प्राप्त संस्थाले कम्तीमा देहायका जोर्िमहरूको ननयनमत व्यवस्थापन गनुि 
पनेछः- 

(क) कजाि जोर्िम; 
(ि) बजार जोर्िम; 
(ग) तरलता जोर्िम; 
(घ) सञ्चालन जोर्िम; 
(ङ) काननुी जोर्िम; 
(च) साइबर सरुिा जोर्िम; 
(छ) प्रनतष्ठा जोर्िम; 
(ज) प्रणालीगत जोर्िम; 
(झ) केन्रीकरण जोर्िम, 
(ञ) बोर्िले समय-समयमा तोकेका अन्य जोर्िम। 

4४. प ूँजी पयािप्तता: (१) अनमुनत प्राप्त संस्थाले बोर्िले तोकेको न्य नतम प ूँजी पयािप्तता तथा नेटवथि कायम 
राख्न ुपनेछ। 
(२) प ूँजी पयािप्तता गणना गने आिार, ववनि तथा न्य नतम सीमा बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण 

गरे बमोर्जम हनुेछ। 
4५. आन्तररक जोर्िम सीमा: प्रत्येक संस्थाले कम्तीमा देहायका आन्तररक जोर्िम सीमा ननिािरण गनुि 

पनेछः- 
(क) ग्राहकगत जोर्िम सीमा; 
(ि) नितोपत्र जोर्िम सीमा; 
(ग) िेत्रगत जोर्िम सीमा; 
(घ) तरलता सीमा; 



 
 

(ङ) सम्बद्ध पि जोर्िम सीमा; 
(च) बोर्िले तोकेका अन्य सीमा। 

4६. दबाब परीिण (स्रेस टेष्टीगं): (१) प्रत्यके संस्थाले ननयनमत रूपमा दवाव परीिण गनुि  पनेछ। 
(२) दवाव परीिणमा कम्तीमा देहायका ववषयहरू समावशे हनु ुपनेछः- 

(क) बजारमा तीव्र म ल्य नगरावट; 
(ि) अत्यनिक अर्स्थरता; 
(ग) तरलता सङ्कट; 
(घ) ठ लो ग्राहकको दावयत्व उल्लङ्घन (नर्फल्ट); 
(ङ) प्रणाली अवरोि; 
(च) बोर्िले तोकेका अन्य पररदृश्य। 

(३) दवाव परीिणको ननतजा सञ्चालक सनमनतमा प्रस्ततु गनुि पनेछ र सोही बमोर्जम आवश्यक 
सिुारात्मक कदम चाल्न ुपनेछ। 

4७. जोर्िम व्यवस्थापन सनमनत: १) अनमुनत प्राप्त संस्थाले सञ्चालक सनमनतअन्तगित छुटै्ट जोर्िम 
व्यवस्थापन सनमनत गठन गनुि पनेछ। 
(२) सनमनतको गठन, कायििेत्र तथा र्जम्मवेारी बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण गरे बमोर्जम हनुेछ। 

4८. प्रमिु जोर्िम व्यवस्थापन अनिकृत: (१) प्रत्यके मार्जिन ऋण कारोवारका लानग अनमुनत प्राप्त 
संस्थाले आवश्यक योग्यता िएको प्रमिु जोर्िम व्यवस्थापन अनिकृत ननयिु गनुि पनेछ। 
(२)  प्रमिु जोर्िम व्यवस्थापन अनिकृतले स्वतन्त्र रूपमा कायि गनुि पनेछ र सञ्चालक सनमनत वा 

जोर्िम व्यवस्थापन सनमनतसमि प्रत्यि प्रनतवदेन ददन सवने व्यवस्था हनु ुपनेछ। 
४९. प्रारर्म्िक चेतावनी प्रणाली: मार्जिन ऋण कारोवारका लानग अनमुनत प्राप्त संस्थाले जोर्िम बढ्दै 

गएको अवस्था पवहचान गनि स्वचानलत प्रारर्म्िक चेतावनी प्रणाली ववकास तथा सञ्चालन गनुि पनेछ। 
5०. जोर्िमको ननयनमत समीिा: जोर्िम व्यवस्थापन नीनतको कम्तीमा वषिमा एक पटक वा 

आवश्यकताअनसुार समीिा गरी सञ्चालक सनमनतबाट पनुःस्वीकृत गनुि पनेछ। 
5१. आन्तररक लेिापरीिण: (१) मार्जिन ऋण कारोबारको आन्तररक लेिापरीिण ननयनमत रूपमा गनुि 

पनेछ।आन्तररक लेिापरीिण तथा अनपुालन परीिण गदाि अनसु ची ७ मा उर्ल्लर्ित वववरणको 
अननवायि परीिण गनुिपनेछ । 
(२) लेिापरीिण प्रनतवदेन सञ्चालक सनमनत तथा बोर्िलाई आवश्यकताअनसुार उपलब्ि गराउन ु

पनेछ। 
5२. स्वतन्त्र प्रणाली परीिण: बोर्िले आवश्यक ठानेमा स चना प्रववनि प्रणाली, जोर्िम व्यवस्थापन प्रणाली 

वा ननयन्त्रण संयन्त्रको स्वतन्त्र परीिण (इर्न्र्पेन्रे्न्ट भ्यानलरे्सन) गनि ननदेशन ददन सवनेछ। 



 
 

5३. आकर्स्मक सिुारात्मक उपाय: यदद कुन ैसंस्थाको जोर्िम स्तर बोर्िले तोकेको स्वीकायि सीमािन्दा 
मानथ गएमा बोर्िले देहायका ननदेशन ददन सवनेछः- 

(क) जोर्िम न्य नीकरण योजना पेश गनि; 
(ि) अनतररि नितो कायम गनि; 
(ग) नयाूँ मार्जिन ऋण ववतरणमा अस्थायी सीमा लगाउन; 
(घ) लािांश ववतरणमा रोक लगाउन; 
(ङ) थप प ूँजी कायम गनि; 
(च) अन्य आवश्यक सिुारात्मक उपाय अपनाउन। 
 

पररच्छेद - ७ 
सशुासन, अनपुालन तथा आन्तररक ननयन्त्रण 

5४. सशुासनको दावयत्व: (१) अनमुनत प्राप्त मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले आफ्नो सम्प णि मार्जिन ऋण 
कारोबार ननष्पि, पारदशी, उिरदायी तथा सदाचारप णि ढङ्गले सञ्चालन गनुि पनेछ। 
(२) संस्थाले सम्प णि ग्राहकसंग ननष्पि व्यवहार गनुि पनेछ। 
(३) संस्थाले आफ्नो व्यावसावयक वहतिन्दा ग्राहकको वैिाननक वहतलाई प्राथनमकता ददन ुपनेछ। 

5५. सञ्चालक सनमनतको र्जम्मेवारी: सञ्चालक सनमनतको मखु्य र्जम्मेवारी देहाय बमोर्जम हनुेछः- 
(क) मार्जिन ऋणसम्बन्िी नीनत स्वीकृत गने; 
(ि) जोर्िम स्वीकायि सीमा (ररस्क एवपटाइट) ननिािरण गने; 
(ग) आन्तररक ननयन्त्रण प्रणालीको प्रिावकाररता सनुनर्ित गने; 
(घ) अनपुालनको ननयनमत समीिा गने; 
(ङ) जोर्िम व्यवस्थापन सनमनतको प्रनतवदेनको समीिा गने; 
(च) जोर्िम, अनपुालन तथा आन्तररक लेिापरीिण प्रनतवेदनमानथ ननणिय गने; 
(छ) ननयामकीय ननदेशनको कायािन्वयन सनुनर्ित गने। 

5६. कायिकारी प्रमिुको र्जम्मेवारी: (१) मार्जिन ऋण कारोवार गनि अनमुनतपत्र प्राप्त संस्थाको कायिकारी 
प्रमिुको मखु्य र्जम्मवेारी देहाय बमोर्जम हनुछेः- 

(क) बोर्िद्वारा स्वीकृत नीनतको कायािन्वयन गने; 
(ि) प्रिावकारी आन्तररक ननयन्त्रण प्रणाली कायम गने; 
(ग) आवश्यक मानव संशािन तथा प्रववनिगत िमता सनुनर्ित गने; 
(घ) बोर्िमा सही, प णि तथा समयमै प्रनतवदेन पेश गने; 
(ङ) ननयामकीय प्राविान उल्लङ्घन िएको अवस्थामा तत्काल सिुारात्मक कदम चाल्ने। 



 
 

(२) बोर्िमा सिुारात्मक कायियोजना पेश गदाि अनसु ची ८ बमोर्जमको ढाूँचामा पेश गनुिपनेछ ।  
5७. अनपुालन अनिकृत: (१) प्रत्येक अनमुनत प्राप्त संस्थाले प णिकालीन अनपुालन अनिकृत ननयिु गनुि 

पनेछ। 
(२) अनपुालन अनिकृतले प्रत्यि रूपमा कायिकारी प्रमिु तथा सञ्चालक सनमनतको अनपुालन 

सनमनतलाई प्रनतवेदन पेश गनि सवने व्यवस्था हनु ुपनेछ। 
(३) अनपुालन अनिकृतलाई आफ्नो कायिसम्पादनमा अनरु्चत प्रिाव वा हस्तिेप गनि पाइने छैन। 

५८. आन्तररक ननयन्त्रण प्रणाली: प्रत्येक संस्थाले कम्तीमा देहायका ववषय समेवटएको आन्तररक ननयन्त्रण 
प्रणाली स्थापना गनुि पनेछः- 

(क) कायि वविाजन; 
(ि) मेकर-चेकर नसद्धान्त; 
(ग) अनिकार प्रत्यायोजन; 
(घ) कारोबार स्वीकृनत प्रविया; 
(ङ) प्रणालीगत ननयन्त्रण; 
(च) पहुूँच ननयन्त्रण; 
(छ) अनिलेि प्रमाणीकरण; 
(ज) अपवाद व्यवस्थापन। 

५९. स्वाथिको द्वन्द्व: (१) मार्जिन ऋण कारोवार गनि अनमुनतपत्र प्राप्त संस्थाले ननदेर्शकामा तोवकए 
बमोर्जमको स्वाथिको द्वन्द्व उत्पन्न हनु सवन ेअवस्थाको पवहचान, व्यवस्थापन तथा िलुासा गनुि 
पनेछ। 
(२) ग्राहकको वहतमा प्रनतक ल असर पने गरी आफ्नै िाताको कारोबार, सम्बद्ध पिसूँगको कारोबार 

वा नित्री स चनाको दरुुपयोग गनि पाइने छैन। 

6०. कमिचारीको व्यर्िगत कारोबार: (१) संस्थाले कमिचारी तथा पदानिकारीको व्यर्िगत नितोपत्र 
कारोबारसम्बन्िी आन्तररक नीनत बनाउन ुपनेछ। 
(२) संवेदनशील पदमा रहेका कमिचारीको व्यर्िगत कारोबारको अनिलेि रािी आवश्यक ननगरानी 

गनुि पनेछ। 
6१. आचारसंवहता: प्रत्येक अनमुनत प्राप्त संस्थाले कम्तीमा ननम्न ववषय समावेश हनुे गरी सञ्चालक, 

व्यवस्थापन तथा कमिचारीका लानग आचारसंवहता तयार गरी कायािन्वयन गनुि पनेछः-  — 
(क) व्यावसावयक नैनतकता; 
(ि) गोपनीयता; 
(ग) ग्राहकसूँगको व्यवहार; 



 
 

(घ) स्वाथिको द्वन्द्व; 
(ङ) उपहार तथा आनतथ्य सम्बन्िी; 
(च) कारोवार कि प्रवेश तथा यजुर आइिनर् प्रयोग; 
(छ) स चना प्रयोगसम्बन्िी व्यवस्था। 

6२. लेिापरीिण: (१) मार्जिन ऋण कारोवार गने संस्थाले बाह्य लेिापररिण गराउूँदा मार्जिन ऋण 
कारोबारको पनन गनुि पनेछ। 
(२) मार्जिन ऋण कारोबारको आन्तररक लेिापरीिण जोर्िममा आिाररत वावषिक योजनाअनसुार 
गनुि पनेछ। 
(३) गम्िीर त्रवुट वा कमजोरी देर्िएमा तत्काल सिुारात्मक कायियोजना लाग  गनुि पनेछ। 

6३. ववशेष परीिण: (१) बोर्िले आवश्यक ठानेमा मार्जिन ऋण कारोबारको सम्बन्िमा आफैं  वा  
तेस्रो पिबाट परीिण गनि ननदेशन ददन सवनेछ। 

(२) त्यस्तो परीिणमा प णि सहयोग गनुि अनमुनत प्राप्त संस्थाको दावयत्व हनुेछ। 
6४. स चना प्रवाह तथा स चनादाता (दिसलब्लोअर) को व्यवस्था: (१) मार्जिन ऋण कारोवार गने संस्थाले 

कमिचारी/सरोकारवालालाई ननयामकीय उल्लङ्घन, अननयनमतता वा नितोपत्र कस रसूँग सम्बर्न्ित 
स चना सरुर्ित रूपमा ददन सवने आन्तररक व्यवस्था गनुि पनेछ।अनमुनत प्राप्त संस्थाले बोर्िमा 
दिसलब्लोअरबाट प्राप्त स चना/घटनाको ररपोटींग अनसु ची ९ को ढाूँचामा बोर्िले तोकेको समयावनिमा 
गनुिपनेछ । 
(२) स चना ददने व्यर्िउपर प्रनतशोिात्मक कारबाही गनि पाइने छैन। 

6५. आउटसोनसिङ: (१) स चना प्रववनि, ब्याक-अप सेवा वा अन्य सहायक कायि बाह्य सेवा प्रदायकमाफि त 
गराउन सवकनेछ, तर त्यसको अर्न्तम ननयामकीय र्जम्मेवारी अनमुनत प्राप्त संस्थाकै हनुेछ। 
(२) आउटसोनसिङ गदाि ग्राहकको गोपनीयता, र्ाटा सरुिा, सेवा ननरन्तरता र बोर्िको ननरीिण 

अनिकारमा प्रनतक ल असर नपने ववषयमा ध्यान ददन ुपनेछ ।  
6६. वावषिक स्व-म ल्याङ्कन: प्रत्येक अनमुनत प्राप्त संस्थाले वषिमा कम्तीमा एक पटक सशुासन, अनपुालन,  

जोर्िम व्यवस्थापन तथा आन्तररक ननयन्त्रण प्रणालीको स्व-म ल्याङ्कन गरी सञ्चालक सनमनतबाट 
अनमुोदन गराई बोर्िसमि पेश गनुि पनेछ। संस्थाले जोर्िम व्यवस्थापन सम्बन्िमा स्व-मलु्यांकन 
गरी बोर्िले तोकेको समयमा बोर्ि समि पेश गनुिपनेछ । स्व-मलु्यांकन गदाि बोर्ि समि पेश गनुिपने 
वववरणको चेकनलष्ट अनसु ची १० मा उल्लेि गररएको छ । 

 

 
 
 



 
 

पररच्छेद - ८ 
ग्राहक सम्पर्ि संरिण तथा संरिक व्यवस्था 

6७. ग्राहक सम्पर्ि संरिणको नसद्धान्त: (१) अनमुनत प्राप्त मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले ग्राहकको 
नगद, नितोपत्र तथा अन्य नितोको सरुिा, गोपनीयता र वैिाननक वहतको संरिण सनुनर्ित गनुि 
पनेछ। 
(२) बोर्िले स्वीकृत गरेको सीनमत अवस्थाहरूमा वाहेक ग्राहकको सम्पर्ि संस्थाको आफ्नै सम्पर्ि 

वा अन्य ग्राहकको सम्पर्िसूँग नमसाउन पाइने छैन । 
६८. ग्राहक सम्पर्िको पथृकीकरण: (१) ग्राहकको नगद र नितोपत्र छुट्टाछुटै्ट अनिलेि तथा िातामा 

राख्न ुपनेछ। 
(२) प्रत्येक ग्राहकको स्वानमत्व स्पष्ट देर्िने गरी रेकर्ि राख्न ुपनेछ। 
(३) यस ननयमावली वा ग्राहकसूँग िएको सम्झौताले स्पष्ट रूपमा अनमुनत ददएको अवस्थामा बाहेक 

ग्राहकको सम्पर्ि संस्थाको आफ्नै दावयत्व प नतिका लानग प्रयोग गनि पाइने छैन । 
६९. ग्राहक नितोपत्रको संरिक व्यवस्था: (१) मार्जिन ऋणका लानग नितो रार्िएका नितोपत्र बोर्िबाट 

स्वीकृत केन्रीय ननिेप संस्थाको प्रणाली माफि त सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 
(२) नितो नितोपत्रको स्थानान्तरण, रोक्का, फुकुवा तथा नबिी बोर्िले तोकेको प्रणाली र 

कायिववनिअनसुार मात्र गनि पाइनेछ। 
7०. ग्राहक रकमको व्यवस्थापन: (१) ग्राहकबाट प्राप्त रकम छुटै्ट पवहचान हनुे गरी राख्न ुपनेछ। 

(२) ग्राहकको रकम संस्थाको सञ्चालन िचि, आफ्नै लगानी वा अन्य असम्बर्न्ित प्रयोजनमा प्रयोग 
गनि पाइने छैन। 

7१. ग्राहक सम्पर्िको प्रयोगमा प्रनतबन्ि: (१) ग्राहकको स्पष्ट नलर्ित वा ववद्यतुीय सहमनत तथा यस 
ननयमावली बमोर्जम बाहेक ग्राहकको नितोपत्र वा रकम प्रयोग गनि पाइने छैन। 
(२) प्रचनलत काननु वा बोर्िले स्वीकृत गरेको अवस्थामा वाहेक ग्राहकको सम्पर्ि तेस्रो पिको 

दावयत्वको सरुिणका रूपमा राख्न पाइन ेछैन । 
7२. ग्राहक सम्पर्िको अनिलेि: अनमुनत प्राप्त संस्थाले प्रत्यके ग्राहकको सम्पर्िसम्बन्िी ननम्न वववरण 

अद्यावनिक राख्न ुपनेछ:- 
(क) नितोपत्रको प्रकार र पररमाण; 
(ि) नगद मौज्दात; 
(ग) नितोको र्स्थनत; 
(घ) दैननक म ल्याङ्कन; 
(ङ) रोक्का तथा फुकुवा वववरण; 



 
 

(च) नितो नबिीसम्बन्िी वववरण; 
(छ) बोर्िले तोकेका अन्य वववरण। 

7३. ग्राहक वववरण उपलब्ि गराउने दावयत्व: (१) संस्थाले ग्राहकलाई मार्जिन िाताको वववरण ननयनमत 
रूपमा उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 
(२) ग्राहकले माग गरेमा उर्चत अवनिनित्र सम्प णि िाता वववरण उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 

7४. टाट पर्ल्टएको वा इजाजत िारेज िएको अवस्थामा ग्राहक सम्पर्िको संरिण: (१) अनमुनत प्राप्त 
संस्था टाट पर्ल्टएमा, इजाजत ननलम्बन वा िारेज िएमा पनन ग्राहकको सम्पर्ि संस्थाको आफ्नै 
सम्पर्िको रूपमा गणना गररने छैन। 
(२) त्यस्तो अवस्थामा ग्राहकको सम्पर्ि काननुबमोर्जम सम्बर्न्ित ग्राहकलाई वफताि गने व्यवस्था 

गनुि पनेछ। 
(३) बोर्िले आवश्यक ठानेमा ग्राहक सम्पर्िको संरिण तथा स्थानान्तरणका लानग ववशेष प्रशासक, 

संरिक संस्था वा अन्य उपयिु व्यवस्था गनि सवनछे। 
7५. ग्राहक सम्पर्िको स्थानान्तरण: बोर्िको स्वीकृनत तथा ग्राहकको अनिकार सरुर्ित रहने गरी ग्राहकको 

मार्जिन िाता वा नितोपत्र अको अनमुनत प्राप्त संस्थामा स्थानान्तरण गनि सवकनछे। 
7६. ग्राहक गनुासो व्यवस्थापन: (१) प्रत्येक अनमुनत प्राप्त संस्थाले ग्राहक गनुासो दताि, छाननबन र 

समािानका लानग छुटै्ट व्यवस्था गनुि पनेछ। 
(२) बोर्िले माग गरेमा गनुासोको अनिलेि उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 
(३) गनुासो समािानको समयसीमा बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण गरे बमोर्जम हनुछे। 

७७. गोपनीयता: ग्राहकको व्यर्िगत, वविीय तथा कारोबारसम्बन्िी जानकारी देहायको अवस्थामा बाहेक 
गोप्य राख्न ुपनेछ। 

(क) प्रचनलत काननुबमोर्जम माग िएमा; 
(ि) अदालत वा अनिकारप्राप्त ननकायको आदेशबमोर्जम; 
(ग) उर्चत प्रयोजनका लानग बोर्िबाट माग िएमा; 
(घ) ग्राहकको सहमनतमा। 

७८. ग्राहक वहत संरिण नीनत: प्रत्येक अनमुनत प्राप्त संस्थाले कम्तीमा देहायका ववषय समावेश हनुे गरी 
ग्राहक वहत संरिण सम्बन्िी नलर्ित नीनत तयार गरी कायािन्वयन गनुि पनेछः-  

(क) ग्राहक सम्पर्ि संरिण; 
(ि) ननष्पि व्यवहार; 
(ग) स चना प्रवाह; 
(घ) गनुासो व्यवस्थापन; 



 
 

(ङ) स्वाथिको द्वन्द्व व्यवस्थापन; 
(च) सेवा गणुस्तर मापदण्र्। 

 
पररच्छेद - ९ 

अनिलेि, लेिा तथा ननयामकीय प्रनतवेदन 
७९. अनिलेि राख्नपुने दावयत्व: (१) प्रत्यके अनमुनत प्राप्त मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले आफ्नो सम्प णि 

मार्जिन ऋण कारोबारसूँग सम्बर्न्ित अनिलेि सही, प णि तथा अद्यावनिक रूपमा राख्न ुपनेछ। 
(२) अनिलेि ववद्यतुीय वा िौनतक माध्यममा राख्न सवकनेछ, तर त्यसको सत्यता, प णिता तथा 

पनुःप्रानप्त सनुनर्ितता गररएको हनु ुपनेछ। 
8०. राख्नपुने न्य नतम अनिलेि: संस्थाले कम्तीमा देहायका अनिलेि सरुर्ित राख्न ुपनेछः- 

(क) ग्राहक पररचय अनिलेि; 
(ि) ग्राहक उपयिुता म ल्याङ्कन; 
(ग) मार्जिन सम्झौता; 
(घ) मार्जिन िाताको दैननक वववरण; 
(ङ) नितो तथा नितोपत्रको वववरण; 
(च) दैननक माकि  टु माकेट अनिलेि; 
(छ) मार्जिन कल अनिलेि; 
(ज) अननवायि नबिी (फोर्ि नलर्ववरे्शन) अनिलेि; 
(झ) ब्याज तथा शलु्कको वववरण; 
(ञ) जोर्िम व्यवस्थापन प्रनतवदेन; 
(ट) सञ्चालक सनमनत तथा जोर्िम व्यवस्थापन सनमनतका ननणियहरू; 
(ठ) गनुासो तथा समािानको वववरण; 
(र्) बोर्िले तोकेका अन्य अनिलेि। 

8१. अनिलेि सरुर्ित राख्न ेअवनि: (१) यस ननयमावली अन्तगितका अनिलेि बोर्िले तोकेको न्य नतम 
अवनिसम्म सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 
(२) कुन ैअनसुन्िान, मदु्दा वा ननयामकीय कारबाही ववचारािीन रहेको अवस्थामा त्यस्ता अनिलेि 

अर्न्तम ननणिय निएसम्म नष्ट गनि पाइने छैन। 
8२. ननयामकीय प्रनतवेदन: (१) अनमुनत प्राप्त संस्थाले बोर्िलाई अनसु ची ११ मा उल्लेि िए बमोर्जमको 

समयावनिमा उि अनसु चीमा उल्लेि िए बमोर्जमका न्य नतम वववरण समावेश गरी ननयामकीय 
प्रनतवदेन पेश गनुिपनेछ । 



 
 

(२) प्रनतवदेनको ढाूँचा, समयसीमा तथा वववरण बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण गरे बमोर्जम 
हनुेछ।  

8३. तत्काल स चना ददनपुने अवस्था: देहायका अवस्थाहरू उत्पन्न िएमा अनमुनत प्राप्त संस्थाले बोर्िलाई 
तत्काल स चना ददन ुपनेछः-  

(क) ठ लो दावयत्व उल्लङ्घन (नर्फल्ट); 
(ि) प्रणाली अवरोि वा फेनलयर; 
(ग) साइबर सरुिा घटना; 
(घ) ग्राहक सम्पर्िमा असर पने घटना; 
(ङ) ननयामकीय उल्लङ्घन; 
(च) बजार स्थावयत्वमा असर पने अन्य कुन ैघटना। 

८४. ववद्यतुीय अनिलेिको वैिाननक मान्यता: यस ननयमावली बमोर्जम सरुर्ित रूपमा रार्िएका ववद्यतुीय 
अनिलेि, नर्र्जटल हस्तािरयिु वववरण तथा प्रणालीबाट उत्पन्न प्रनतवदेनलाई प्रचनलत 
काननुबमोर्जम वैिाननक अनिलेि मानननेछ। 

 
पररच्छेद - १० 

स चना प्रववनि, साइबर सरुिा तथा व्यवसाय ननरन्तरता 
८५. स चना प्रववनि प्रणाली: (१) अनमुनत प्राप्त मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाले मार्जिन ऋण कारोबार 

सरुर्ित, िरपदो, स्वचानलत तथा परीिण गररएको स चना प्रववनि प्रणालीमाफि त सञ्चालन गनुिपनेछ। 
(२) स चना प्रववनि प्रणालीले कम्तीमा देहायका कायिहरू गनि सवने हनु ुपनेछः- 

(क) मार्जिन िाता व्यवस्थापन; 
(ि) वास्तववक समय वा बोर्िले तोकेको अवनिमा जोर्िम अनगुमन; 
(ग) दैननक माकि  टु माकेट गणना; 
(घ) स्वचानलत मार्जिन कल; 
(ङ) नितो वा सरुिण व्यवस्थापन; 
(च) ननयामकीय प्रनतवदेन तयार गने; 
(छ) अनर्ट रेल कायम गने; 
(ज) अन्य बोर्िले तोकेका कायिहरू। 

८६. प्रणाली एकीकरण: (१) अनमुनत प्राप्त संस्थाको स चना प्रववनि प्रणाली आवश्यकता अनसुार नितोपत्र 
बजार, केर्न्रय ननिेप संस्था, ििुानी प्रणाली तथा बोर्िले स्वीकृत अन्य प वाििारसूँग सरुर्ित रूपमा 
एकीकृत हनु ुपनेछ। 



 
 

(२) प्रणाली एकीकरणका लानग प्रयोग हनुे इन्टरफेस, सन्देश मापदण्र् (मेसेर्जङ्ग स्याण्र्र्ि) तथा 
सरुिा प्रोटोकल बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण गरे बमोर्जम हनुेछ। 

८७. साइबर सरुिा व्यवस्था: (१) प्रत्येक अनमुनत प्राप्त संस्थाले जोर्िममा आिाररत साइबर सरुिा ढाूँचा 
लाग  गनुि पनेछ। 
(२) अनमुनत प्राप्त संस्थाले स चना प्रववनिमा कम्तीमा देहायका सरुिा उपायहरू अवलम्बन गनुि 

पनेछः- 
(क) बह-ुकारक प्रमाणीकरण (मल्टी फ्यावटर अथेन्टीकेसन); 
(ि) र्ाटा सङ्केनतकरण (इनविप्सन); 
(ग) पहुूँच ननयन्त्रण (एवसेस कन्रोल); 
(घ) सरुिा ननगरानी तथा घटना व्यवस्थापन; 
(ङ) कमजोर पि (िल्नयािववनलटी) परीिण; 
(च) पेननरेसन टेष्टीगं; 
(छ) अन्य बोर्िले तोकेका उपायहरू। 

८८. साइबर सरुिा घटना प्रनतवेदन: (१) साइबर आिमण, र्ाटा चहुावट, प्रणालीमा अननिकृत प्रवेश 
वा अन्य गम्िीर साइबर सरुिा घटना िएमा अनमुनत प्राप्त संस्थाले बोर्िलाई तत्काल स चना ददन ु
पनेछ। 
(२) त्यस्तो घटनाको अनसुन्िान, प्रिाव म ल्याङ्कन तथा सिुारात्मक कायियोजना बोर्िले तोकेको 

ढाूँचामा पेश गनुि पनेछ। 
८९. व्यवसाय ननरन्तरता योजना: (१) प्रत्यके अनमुनत प्राप्त संस्थाले व्यवसाय ननरन्तरता योजना तथा 

ववपद् पनुःस्थापना योजना तयार गरी कायािन्वयन गनुि पनेछ। 
(२) व्यवसाय ननरन्तरता योजना तथा ववपद् पनुःस्थापना योजनामा कम्तीमा देहायका ववषय समावशे 

हनु ुपनेछः- 
(क) महत्वप णि सेवा ननरन्तरता; 
(ि) वैकर्ल्पक कायिस्थल; 
(ग) र्ाटा पनुःप्रानप्त; 
(घ) प्रणाली पनुःस्थापना; 
(ङ) सञ्चार योजना; 
(च) र्जम्मवेारी बाूँर्फाूँट। 

9०. प्रकोप पनुःस्थापन स्थल: (१) अनमुनत प्राप्त संस्थाले बोर्िले तोकेको मापदण्र्अनसुार प्रकोप 
पनुःस्थापन स्थल स्थापना वा प्रयोग गनुि पनेछ। 



 
 

(२) प्राथनमक प्रणालीमा अवरोि आएमा ननिािररत समयनित्र कारोबार पनुः सञ्चालन गनि सवन ेिमता 
हनु ुपनेछ। 

9१. प्रणाली परीिण: (१) स चना प्रववनि प्रणाली, व्यवसाय ननरन्तरता योजना तथा ववपद् पनुःस्थापना 
योजनाको ननयनमत परीिण गनुि पनेछ। 
(२) परीिणको अनिलेि रािी बोर्िले मागेको वित उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 

9२. र्ाटा संरिण तथा गोपनीयता: (१) ग्राहक तथा कारोबारसम्बन्िी सम्प णि र्ाटा सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 
(२) व्यर्िगत तथा गोप्य जानकारी अननिकृत पहुूँच, पररवतिन, नष्ट वा चहुावटबाट सरुर्ित राख्न 

आवश्यक प्राववनिक तथा प्रशासननक उपाय अवलम्बन गनुि पनेछ। 
९३. अनर्ट रेल: (१) प्रणालीले प्रत्येक महत्वप णि कायिको अनर्ट रेल स्वतः तयार गनुि पनेछ। 

(२) अनर्ट रेलमा प्रयोगकताि, समय, कायिको प्रकृनत तथा पररवतिनको वववरण समावशे हनु ुपनेछ। 
(३) अनर्ट रेललाई अननिकृत रूपमा मेट्न वा पररवतिन गनि नपाइने व्यवस्था हनु ुपनेछ। 

पररच्छेद - 1१ 
ननरीिण, सपुररवेिण तथा अनसुन्िान 

९४. बोर्िलाई ननरीिणको पहुूँच: बोर्िले आवश्यक ठानमेा स चना प्रववनि प्रणाली, सरुिा ननयन्त्रण, अनर्ट 
रेल तथा सम्बर्न्ित अनिलेिको परीिण, ननरीिण वा स्वतन्त्र म ल्याङ्कन गनि सवनेछ र अनमुनत 
प्राप्त संस्थाले आवश्यक सहयोग गनुि पनेछ। 

९५. बोर्िको ननरीिण तथा सपुररवेिण अनिकार: (१) बोर्िले यस ननयमावली, प्रचनलत कान न तथा 
बोर्िबाट जारी ननदेशनको पालना िए/निएको सम्बन्िमा अनमुनत प्राप्त मार्जिन ऋण प्रदायक संस्थाको 
ननयनमत वा ववशेष ननरीिण, सपुररवेिण तथा अनसुन्िान गनि सवनेछ। बोर्िले ननरीिण गदाि अनसु ची 
१२ मा उर्ल्लर्ित वववरणका आिारमा समीिा गनेछ । 
(२) ननरीिण जोर्िममा आिाररत वा आवश्यकता अनसुार ववषयगत वा आकर्स्मक हनु सवनेछ। 

९६. ननरीिणका प्रकार: बोर्िले आवश्यकता अनसुार देहायका प्रकारका ननरीिण गनि सवनेछः- 
(क) ननयनमत ननरीिण; 
(ि) जोर्िममा आिाररत ननरीिण; 
(ग) ववषयगत ननरीिण; 
(घ) ववशेष ननरीिण; 
(ङ) स चना प्रववनि तथा साइबर सरुिा ननरीिण; 
(च) फरेर्न्सक अनसुन्िान; 
(छ) बोर्िले आवश्यक ठानकेा अन्य ननरीिण। 



 
 

९७. ननरीिणका लानग अनिलेि उपलब्ि गराउने दावयत्व: (१) अनमुनत प्राप्त संस्थाले बोर्िले मागेको 
अनिलेि, वववरण, तथ्यांक, प्रणाली पहुूँच तथा आवश्यक स्पष्टीकरण तोवकएको समयनित्र उपलब्ि 
गराउन ुपनेछ। 
(२) ननरीिणमा अवरोि, तथ्य लकुाउने, गलत स चना ददन ेवा सहयोग नगने कायि ननषेि हनुेछ।यस्तो 

कायि गरेमा नितोपत्र सम्बन्िी तथा अन्य प्रचनलत कान न बमोर्जम कारवाही हनुेछ ।  
९८. ननरीिण प्रनतवेदन: (१) ननरीिण सम्पन्न िएपनछ बोर्िले ननरीिण प्रनतवेदन तयार गनेछ। 

(२) प्रनतवदेनमा कम्तीमा देहायका ववषय समावेश हनुछेः- 
(क) प्रमिु ननष्कषि; 
(ि) उल्लङ्घन िएका काननुी व्यवस्था; 
(ि) जोर्िम म ल्याङ्कन स्तर; 
(ग) सिुारात्मक ननदेशन; 
(घ) कायािन्वयन समयसीमा। 

९९. सिुारात्मक कायियोजना: (१) ननरीिणमा कमजोरी वा उल्लङ्घन देर्िएमा अनमुनत प्राप्त संस्थाले 
बोर्िले तोकेको अवनिनित्र सिुारात्मक कायियोजना पेश गनुि पनेछ। 
(२) बोर्िले उि कायियोजनाको कायािन्वयन अनगुमन गनि सवनेछ। 

10०. ववशेष अनसुन्िान: बजार दरुुपयोग, ग्राहक सम्पर्िको दरुुपयोग, मार्जिन हेरफेर, नित्री कारोबार, 
झ टा कारोबार, अन्य नितोपत्र सम्बन्िी कस र, साइबर आिमण वा अन्य गम्िीर घटनाको आशंका 
िएमा बोर्िले ववशेष अनसुन्िान गनि सवनछे। 

1०१. जोर्िम म ल्याङ्कन प्रणाली: (१) बोर्िले अनमुनत प्राप्त संस्थाहरूको जोर्िम म ल्याङ्कन गनि जोर्िम-
आिाररत सपुररवेिण प्रणाली लाग  गनि सवनेछ। 
(२) जोर्िम म ल्याङ्कनमा देहायका स चकहरू ववचार गनि सवकनछे— 

(क) प ूँजी पयािप्तता; 
(ि) मार्जिन एवसपोजर; 
(ग) ग्राहक एकाग्रता; 
(घ) नर्फल्ट दर; 
(ङ) तरलता; 
(च) आन्तररक ननयन्त्रण; 
(छ) साइबर सरुिा; 
(ज) ननयामकीय अनपुालन; 
(झ) गनुासोको अवस्था; 



 
 

(ञ) अन्य बोर्िले तोकेका स चक। 
1०२. ननरीिणपिात ्जारी गनि सवकने ननदेशन: ननरीिण वा अनसुन्िानको आिारमा बोर्िले ननयम ५३ 

बमोर्जमको ननदेशन ददन सवनेछ । 
 

पररच्छेद - 1२ 
बजार जोर्िम व्यवस्थापन तथा संकट ननयन्त्रण 

1०३. बजार जोर्िमको पवहचान: बोर्िले देहायका अवस्थालाई बजार जोर्िमको रूपमा वगीकरण गनि 
सवनेछः- 

(क) अत्यनिक म ल्य उतारचढाव; 
(ि) बजार तरलतामा उल्लेिनीय नगरावट; 
(ग) अत्यानिक मार्जिन कल; 
(घ) ठ लो मात्रामा फोस्र्ि नलर्ववरे्शन; 
(ङ) कुनै एक वा बढी प्रणालीगत रुपमा महत्वप णि संस्थामा समस्या; 
(च) ििुानी वा फर्छ्यौट प्रणालीमा अवरोि; 
(छ) साइबर आिमण; 
(ज) प्राकृनतक ववपद् वा राविय संकटकाल; 
(झ) बोर्िले तोकेका अन्य अवस्था। 

1०४. बजार स्थावयत्वका लानग ववशेष अनिकार: बोर्िले आवश्यक ठानेमा ननम्नमध्य ेएक वा एकिन्दा 
बढी उपाय लाग  गनि सवनछेः-  

(क) मार्जिन आवश्यकतामा अस्थायी पररवतिन; 
(ि) हेयरकट समायोजन; 
(ग) ननर्ित नितोपत्रमा मार्जिन कारोबार स्थगन; 
(घ) नयाूँ मार्जिन ऋणमा अस्थायी सीमा; 
(ङ) थप िलुासा गनि ननदेशन; 
(च) अन्य आवश्यक ननयामकीय उपाय। 

1०५. बजार जोर्िम अनगुमन प्रणाली: बोर्िले वास्तववक समय वा बोर्िले ननिािरण गरेको आवृर्िमा बजार 
जोर्िम अनगुमन गनि कम्तीमा देहायका स चकहरूको ननगरानी गने गरी प्रणाली सञ्चालन गनि 
सवनेछः-   

(क) मार्जिन एवसपोजर; 
(ि) नलबरेज रेनसयो; 



 
 

(ग) फोर्ि नलर्ववरे्शन; 
(घ) केन्रीकृत जोर्िम; 
(ङ) तरलता स चक; 
(च) राफसाफ जोर्िम; 
(छ) उतारचढाव स चक। 

1०६. आकर्स्मक ननयामकीय ननदेशन: आपतकालीन अवस्थामा बोर्िले साविजननक वहत, बजारको ननष्पिता 
वा वविीय स्थावयत्वको संरिणका लानग तत्काल लाग  हनुे गरी ववशषे ननदेशन जारी गनि सवनेछ। 

1०७. प्रणालीगत जोर्िम म ल्याङ्कन: बोर्िले ननयनमत रूपमा प्रणालीगत जोर्िमको म ल्याङ्कन गरी आवश्यक 
ननयामकीय उपाय अपनाउन सवनेछ। 

1०८. आकर्स्मक कायियोजना: प्रत्येक अनमुनत प्राप्त संस्थाले बजार संकटको अवस्थामा लाग  हनुे संकट 
व्यवस्थापन योजना तयार गरी बोर्िको ननरीिणका लानग उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 

1०९. बोर्िको ववशेष आदेश: साविजननक वहत, लगानीकताि संरिण वा बजार स्थावयत्वका लानग आवश्यक 
देर्िएमा बोर्िले कारणसवहत ववशषे आदेश जारी गनि सवनेछ। 
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दावयत्व उल्लङ्घन (नर्फल्ट) तथा संकट व्यवस्थापन 
1१०. नर्फल्ट सम्बन्िी व्यवस्था: मार्जिन ऋण कारोवारका सम्बन्िमा देहायको अवस्था नसजिना िएमा 

ग्राहकले नर्फल्ट गरेको मानननेछः- 
(क) तोवकएको अवनिनित्र मार्जिन कल प रा नगनुि; 
(ि) ऋण वा ब्याज समयमै ििुानी नगनुि; 
(ग) झ टा वा भ्रामक वववरण उपलब्ि गराउन;ु 
(घ) नितो वा सरुिणमा अननिकृत हस्तिेप गनुि; 
(ङ) सम्झौताअनसुारको अन्य दावयत्व प रा नगनुि; 
(च) बोर्िले ननदेर्शकामाफि त तोकेका अन्य अवस्था। 

1११. प्रारर्म्िक सिुारात्मक उपाय: ग्राहकले नर्फल्ट गरेको देर्िएमा अनमुनत प्राप्त संस्थाले 
आवश्यकताअनसुार देहायका उपाय अपनाउन सवनेछः- 

(क) मार्जिन कल गने; 
(ि) थप नितो माग गने; 
(ग) कारोबारमा अस्थायी प्रनतबन्ि लगाउन;े 
(घ) ऋण सीमा घटाउने; 



 
 

(ङ) जोर्िमको पनुम िल्याङ्कन गने। 
1१२. नितोको अननवायि नबिी (फोस्र्ि नलर्ववरे्शन): (१) ग्राहकले तोवकएको अवनिनित्र दावयत्व प रा 

नगरेमा अनमुनत प्राप्त संस्थाले नितोको सम्प णि वा आवश्यक अंश नबिी गनि सवनेछ। 
(२) तोवकएको अवनिनित्र नितोको नबिी गनि नसकेमा अनमुनत प्राप्त संस्थाले नललाम बढाबढ माफि त ्

नितोको वविी गनि सवनेछ । 
(३) नबिीको प्रविया, प्राथनमकता र स चना सम्बन्िी व्यवस्था बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण गरे 

बमोर्जम हनुेछ।  
1१३. घाटा व्यवस्थापन: नितो वा सरुिण नबिीपिात ्बाूँकी दावयत्व रहेको अवस्थामा ग्राहक प्रचनलत 

कान न तथा सम्झौताबमोर्जम बाूँकी रकम ििुानी गनि र्जम्मेवार हनुछे। 
1१४. अग्रानिकार कायम रहने: यस ननयमावली बमोर्जम नितो वा सरुिणमा रहेका नितोपत्र मानथ ऋण 

चिुा नहनु्जले अनमुनत प्राप्त संस्थाको अग्रानिकार कायम रहनेछ । 
1१५. नर्फल्ट िएको ग्राहकमानथको प्रनतबन्ि: गम्िीर वा पटक-पटक नर्फल्ट गने ग्राहकलाई बोर्िले 

तोकेको अवनिसम्म थप मार्जिन ऋण सवुविा सीनमत वा ननलम्बन गनि सवनछे। 
1१६. ननदेर्शका जारी गने अनिकार: यस व्यवस्थाको प्रिावकारी कायािन्वयनका लानग बोर्िले देहायका 

ववषयमा ननदेर्शका जारी गनि सवनेछः- 
(क) नर्फल्ट वगीकरण िेमवकि ; 
(ि) अननवायि नबिी कायि प्रविया; 
(ग) असलुी कायि प्रविया; 
(घ) ग्राहक सञ्चार मानक; 
(ङ) घाटा ववननयोजन पद्धनत; 
(च) बजार स्थावयत्व मापन; 
(छ) बोर्िले आवश्यक देिेका अन्य ववषयहरु । 
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प्रशासननक कारबाही तथा सजाय 
1१७. ननयम उल्लङ्घनको वगीकरण: (१) यस ननयमावली अन्तगितका उल्लङ्घनलाई देहाय बमोर्जम 

वगीकरण गररनेछः- 
(क) सामान्य उल्लङ्घन; 
(ि) गम्िीर उल्लङ्घन; 



 
 

(ग) प्रणालीगत वा गम्िीर ननयामकीय उल्लङ्घन। 
(2) उल्लङ्घनको वगीकरण तथा मापदण्र् बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण गरे बमोर्जम हनुेछ। 

1१८. प्रशासननक कारबाही: उल्लङ्घनको प्रकृनत तथा गार्म्ियिता अनसुार बोर्िले देहायका प्रशासननक 
कारबाही गनि सवनेछः- 

(क) सचेत गराउन;े 
(ि) सिुारात्मक ननदेशन जारी गने; 
(ग) ननर्ित अवनिनित्र सिुार गनि आदेश ददन;े 
(घ) थप प्रनतवदेन माग गने; 
(ङ) ववशषे ननरीिण गने; 
(च) कारोबारमा अस्थायी सीमा लगाउने; 
(छ) नयाूँ मार्जिन ऋण स्वीकृनत रोवने; 
(ज) इजाजत ननलम्बन गने; 
(झ) इजाजत िारेज गनि नसफाररस गने वा प्रचनलत कान नबमोर्जम आवश्यक ननणिय गने। 

1१९. आनथिक जररवाना: (१) यस ननयमावली वा बोर्िको ननदेशन उल्लङ्घन गने अनमुनत प्राप्त संस्थामानथ 
प्रचनलत कान नको अिीनमा रही आनथिक जररवाना लगाउन सवकनेछ। 
(२) जररवानाको सीमा तथा प्रविया नितोपत्र सम्बन्िी कान न बमोर्जम हनुेछ। 

1२०. इजाजत ननलम्बन: देहायका अवस्थामा बोर्िले सनुवुाइको उर्चत अवसर प्रदान गरी इजाजत ननलम्बन 
गनि सवनछेः- 

(क) गम्िीर ननयामकीय उल्लङ्घन; 
(ि) ग्राहक सम्पर्िको दरुुपयोग; 
(ग) झ टा प्रनतवदेन; 
(घ) प ूँजी पयािप्ततामा गम्िीर कमी; 
(ङ) प्रणालीगत जोर्िम नसजिना गने कायि; 
(च) अन्य कान नी आिार। 

1२१. र्जम्मेवार पदानिकारी मानथको कारबाही: उल्लङ्घनमा प्रत्यि वा अप्रत्यि रूपमा संलग्न सञ्चालक, 
प्रमिु कायिकारी अनिकृत, अनपुालन अनिकृत वा अन्य र्जम्मेवार पदानिकारीमानथ प्रचनलत 
कान नबमोर्जम आवश्यक कारबाही गनि सवकनेछ। 

1२२. सिुारात्मक आदेश: बोर्िले देहाय बमोर्जमका सिुारात्मक आदेश ददन सवनछेः- 
(क) जोर्िम न्य नीकरण योजना लाग  गनि; 
(ि) थप प ूँजी कायम गनि; 



 
 

(ग) आन्तररक ननयन्त्रण सदुृढ गनि; 
(घ) स चना प्रववनि प्रणाली सिुार गनि; 
(ङ) ग्राहक सम्पर्ि सरुर्ित गनि; 
(च) अन्य आवश्यक उपाय अवलम्बन गनि। 

1२३. साविजननक स चना: गोपनीयता कायम गनुिपने अवस्थामा बाहेक साविजननक वहत, लगानीकताि संरिण 
वा बजार पारदर्शिताका लानग आवश्यक देर्िएमा बोर्िले आफ्नो ननणिय साविजननक गनि सवनेछ। 

1२४. अन्य कान न आकवषित हनुे: यस ननयमावली अन्तगितको कारबाहीले नितोपत्र सम्बन्िी ऐन, कम्पनी 
ऐन, सम्पर्ि शदु्धीकरण ननवारण सम्बन्िी कान न वा अन्य प्रचनलत कान नबमोर्जम हनु ेकारबाहीलाई 
असर पाने छैन। 
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पनुरावलोकन तथा वववाद समािान 
1२५. सनुवुाइको अवसर: (१) साविजननक वहत वा बजार स्थावयत्वको संरिणका लानग अस्थायी आदेश 

आवश्यक िएको अवस्थामा वाहेक यस ननयमावली बमोर्जम कुनै प्रशासननक कारबाही, इजाजत 
ननलम्बन, इजाजत िारेजी वा अन्य प्रनतक ल ननणिय गनुि अर्घ सम्बर्न्ित व्यर्ि वा संस्थालाई आफ्नो 
स्पष्टीकरण वा प्रनतरिा पेश गने उर्चत अवसर प्रदान गररनेछ ।  
(२) उपननयम (१) बमोर्जमको अस्थायी आदेश जारी िएको अवस्थामा सम्बर्न्ित पिलाई यथाशीघ्र 

सनुवुाइको अवसर प्रदान गररनेछ। 
1२६. ननणियको जानकारी: बोर्िले गने ननणियमा कम्तीमा देहायका ववषय स्पष्ट उल्लेि गनुिपनेछः-  

(क) ननणियको आिार; 
(ि) लाग  हनुे काननुी व्यवस्था; 
(ग) पालना गनुिपने ननदेशन; 
(घ) कायािन्वयनको समयसीमा; 
(ङ) पनुरावलोकन वा अवपलको अनिकार । 

1२७. पनुरावलोकन: (१) बोर्िको ननणियमा स्पष्ट तथ्यगत त्रवुट, नयाूँ प्रमाण वा अन्य पयािप्त आिार देर्िएमा 
सम्बर्न्ित पिले बोर्िसमि पनुरावलोकनका लानग ननवदेन ददन सवनछे। 
(२) पनुरावलोकनको प्रविया, समयसीमा तथा आवश्यक कागजात बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण 

गरे बमोर्जम हनुेछ। 
1२८. पनुरावेदन: बोर्िको ननणियउपर प्रचनलत नितोपत्र सम्बन्िी कान न वा अन्य सम्बर्न्ित कान नमा 

व्यवस्था िएबमोर्जम सम्बर्न्ित ननकाय वा अदालतमा पनुरावेदन गनि सवकनछे। 



 
 

1२९. गनुासो समािान: (१) प्रत्यके अनमुनत प्राप्त संस्थाले ग्राहक गनुासो दताि, अनगुमन र समािानका 
लानग नर्र्जटल तथा नलर्ित दवैु माध्यम उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 
(२) गनुासोको अनिलेि सरुर्ित रािी बोर्िले मागेको वित उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 

1३०. ग्राहक गनुासो ननवारण प्रणाली: (१) अनमुनत प्राप्त संस्था र ग्राहकबीच उत्पन्न वववादलाई नछटो, 
ननष्पि र लागत-प्रिावकारी रूपमा समािान गने उद्दशे्यले संस्थाले आन्तररक गनुासो तथा वववाद 
समािान संयन्त्र सञ्चालन गनुि पनेछ। 
(२) आन्तररक प्रवियाबाट समािान हनु नसकेका वववादहरू प्रचनलत कान नबमोर्जम मध्यस्थता, 

मेलनमलाप वा सिम ननकायमा लैजान सवकनेछ। 
1३१. मध्यस्थता तथा वैकर्ल्पक गनुासो समािान: बोर्िले आवश्यक ठानेमा मार्जिन ऋणसम्बन्िी वववाद 

समािानका लानग वैकर्ल्पक गनुासो समािान सम्बन्िी ननदेर्शका जारी गनि सवनेछ। 
1३२. गोपनीयता: कान नबमोर्जम िलुासा गनुिपने अवस्थामा वाहेक गनुासो समािान, पनुरावलोकन वा 

अनसुन्िानका िममा प्राप्त गोप्य जानकारी प्रचनलत कान नबमोर्जम सरुर्ित राख्न ुपनेछ ।  
1३३. गनुासो समािान समयसीमा: गनुासो समािान प्रवियालाइि नछटो छररतो तथा िरपदो बनाउन गनुासोको 

पनुरावलोकन, गनुासो तथा अन्य प्रवियाको समयसीमा बोर्िले ननदेर्शकामाफि त ननिािरण गरे बमोर्जम 
हनुेछ ।  
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ववववि तथा संिमणकालीन व्यवस्था 
1३४. ननदेशन जारी गने अनिकार: (१) यस ननयमावलीको प्रिावकारी कायािन्वयनका लानग बोर्िले 

आवश्यक ननदेशन, मापदण्र्, कायिववनि, पररपत्र वा आदेश जारी गनि सवनेछ। 
(२) त्यस्ता ननदेशनहरू यस ननयमावलीको उद्दशे्य तथा प्रचनलत कान नसूँग नबार्झने गरी जारी गनुि 

पनेछ । 
1३५. अनिकार प्रत्यायोजन: बोर्िले यस ननयमावली बमोर्जम आफ लाई प्राप्त प्रशासननक वा कायािन्वयन 

सम्बन्िी अनिकार बोर्िको अध्यि वा तोवकएको अनिकारीलाई प्रचनलत कान नबमोर्जम प्रत्यायोजन 
गनि सवनेछ। 

1३६. छ ट ददने अनिकार: लगानीकताि संरिण वा बजारको ननष्पितामा प्रनतक ल असर नपने गरी ववशेष 
पररर्स्थनत, साविजननक वहत वा बजार ववकासको आवश्यकतालाई दृवष्टगत गरी बोर्िले कारण उल्लेि 
गरी ननर्ित व्यर्ि, संस्था, कारोबार वा वगिलाई यस ननयमावलीका केही व्यवस्थाबाट आंर्शक वा 
प णि छ ट ददन सवनछे ।  



 
 

1३७. कदठनाइ हटाउन ेअनिकार: यस ननयमावली कायािन्वयनका िममा व्यावहाररक कदठनाइ उत्पन्न 
िएमा बोर्िले यस ननयमावलीको उद्देश्यसूँग नबार्झने गरी आवश्यक आदेश वा ननदेशन जारी गरी 
त्यस्तो कदठनाइ हटाउन सवनेछ। 

1३८. संिमणकालीन व्यवस्था: (१) यस ननयमावली लाग  हुूँदा सञ्चालनमा रहेका सम्बर्न्ित संस्थाहरूले 
बोर्िले तोकेको अवनिनित्र यस ननयमावली बमोर्जम आफ्ना प्रणाली, प्रविया तथा आन्तररक 
व्यवस्थाहरू अनकु ल बनाउन ुपनेछ। 
(२) बोर्िले चरणबद्ध रूपमा कायािन्वयन गने व्यवस्था गनि सवनेछ। 

1३९. अन्य कान नसूँगको सम्बन्ि: यस ननयमावलीका व्यवस्था नितोपत्र सम्बन्िी ऐन तथा अन्य प्रचनलत 
कान नको अिीनमा रहनछेन।् कुनै ववषयमा अन्य कान नसूँग बार्झएको देर्िएमा प्रचनलत कान न 
बमोर्जम ननणिय हनुेछ। 

1४०. अनसु ची संशोिन: बोर्िले आवश्यकताअनसुार अनसु चीहरूको ढाूँचा, फारम वा प्राववनिक वववरण 
संशोिन वा अद्यावनिक गनि सवनेछ। 

1४१. िारेजी तथा बचाउ: यस ननयमावली लाग  हनु ु अर्घ जारी िएका बोर्िका आदेश, ननदेशन वा 
पररपत्रहरू यस ननयमावलीसूँग बार्झएको हदसम्म स्वतः ननर्ष्िय हनुेछन।् तर बोर्िले अन्यथा ननणिय 
नगरेसम्म यस ननयमावलीसूँग नबार्झने व्यवस्था कायािन्वयनमा रहन सवनेछन ्। 

  
*** 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 
 

अनसु ची–१  

(ननयम ७ सूँग सम्बर्न्ित) 
मार्जिन कारोबार अनमुनतका लानग आवेदन फाराम 

 

(क) पषृ्ठि नम 
यो फाराम माफि त कुन ैइजाजतप्राप्त नितोपत्र दलाल व्यवसायी वा बोर्िबाट तोवकएको अन्य योग्य संस्थाले 
मार्जिन ऋण कारोबार सञ्चालन गनि आवश्यक अनमुनत प्राप्त गनि नेपाल नितोपत्र बोर्ि नेपाल समि आवेदन 
पेश गनेछ। 

(ि) आवेदकको वववरण 

वववरण जानकारी 
संस्थाको नाम  

दताि नं.  

इजाजतपत्र नं.  

PAN नं.  

दताि कायािलय  

प्रिान कायािलयको 
ठेगाना 

 

सम्पकि  नं.  

इमले  

वेिसाइट  

 

 (ग) संस्थागत वववरण 

वववरण      जानकारी 
संस्थाको प्रकार     □ नितोपत्र दलाल □ अन्य 

स्थापना नमनतः  

चिुा प ूँजीः 
नेटवथिः 
ननयामकीय प ूँजी पयािप्तताः 
कमिचारी संख्याः 
 

(घ) सञ्चालक तथा प्रमिु व्यवस्थापन 



 
 

१. सञ्चालक सनमनतको वववरण 

नामः  

पदः  

नागररकता नं.: 
अनिुवः 
   

२. प्रमिु व्यवस्थापन 

नाम   पद  योग्यता   अनिुव 

प्रमिु कायिकारी अनिकृतः   

प्रमिु ववि अनिकृतः   

जोर्िम व्यवस्थापन प्रमिुः    

अनपुालन अनिकृतः   

स चना प्रववनि प्रमिुः  

 

(ङ) वविीय िमताः यस अन्तगित संस्थाले ननम्न वववरण उपलब्ि गराउन ुपनेछः- 

वववरण       रकम 

चिुा प ूँजीः  

नेटवथिः 
तरल सम्पर्िः  

कुल सम्पर्िः  

कुल दावयत्वः  

ननयामकीय प ूँजी पयािप्तताः 
संलग्न कागजातहरूः- 

१. पनछल्लो लेिापरीर्ित वविीय वववरण 

२. लेिापरीिकको प्रनतवदेन 

३. प ूँजी पयािप्तताको प्रमाण 

 

(च) जोर्िम व्यवस्थापन प्रणाली 
आवेदकले ननम्न व्यवस्था कायािन्वयनमा रहेको घोषणा गनेछ। 

वववरण     छ   छैन 

जोर्िम व्यवस्थापन नीनत   □   □ 



 
 

मार्जिन नीनत    □   □ 

Haircut नीनत    □   □ 

आन्तररक ननयन्त्रण प्रणाली  □   □ 

Stress Testing Framework  □   □ 

Early Warning System  □   □ 

Business Continuity Plan  □   □ 

Disaster Recovery Plan  □   □ 

 

(छ) स चना प्रववनि प्रणाली 
वववरण       छ   छैन 

Margin Engine   □   □ 

Real-Time Margin Monitoring □   □ 

Client Risk Monitoring  □   □ 

Automated Margin Call  □   □ 

Automated Liquidation Facility □   □ 

Audit Trail    □   □ 

Cyber Security Framework  □   □ 

 

(ज) अनपुालन घोषणा 
म/हामी यसद्वारा घोषणा गदिछौँ वकः 

१. यस आवेदनमा उल्लेर्ित सम्प णि वववरण सत्य,  प णि तथा सही छन।् 

२. संस्थाले प्रचनलत नितोपत्र सम्बन्िी कान न, ननयम, ववननयम तथा बोर्िका ननदेशनहरूको पालना गनेछ। 

३. बोर्िले आवश्यक ठानेमा थप वववरण, कागजात वा स्थलगत ननरीिण गनि सवनेछ। 

४. गलत वववरण पेश गररएको पाइएमा बोर्िले आवेदन अस्वीकृत गनि वा प्रचनलत कान नबमोर्जम 
कारबाही गनि सवनेछ। 

(झ) संलग्न कागजातहरूको स चीः- 

आवेदनसूँग ननम्न कागजातहरू संलग्न गनुि पनेछः 
१. कम्पनी दताि प्रमाणपत्र 

२. नितोपत्र व्यवसाय अनमुनतपत्र 

३. पनछल्लो लेिापरीर्ित वविीय वववरण 

४. प ूँजी पयािप्तताको प्रमाण 

५. सञ्चालक सनमनतको ननणिय 

६. जोर्िम व्यवस्थापन नीनत 

७. आन्तररक ननयन्त्रण नीनत 



 
 

८. स चना प्रववनि प्रणालीको वववरण 

९. Business Continuity Plan 

१०. Disaster Recovery Plan 

११. Compliance Manual 

१२. अन्य आवश्यक कागजात 

(ञ) प्रमाणीकरण 

हामी यस आवेदनमा उर्ल्लर्ित सम्प णि वववरण सत्य तथा प्रमार्णत रहेको घोषणा गदिछौँ। 

पद    नाम   हस्तािर    नमनत 

अध्यिः   

प्रमिु कायिकारी अनिकृतः   

प्रमिु ववि अनिकृतः    

अनपुालन अनिकृतः    

 

(ट) नेपाल नितोपत्र बोर्िको प्रयोगका लानग मात्र 

वववरण     वटप्पणी 
आवेदन प्राप्त नमनतः  

आवेदन दताि नं. 
कागजात प णिः    □ छ    □ छैन 

प्रारर्म्िक परीिणः   □ योग्य   □ अयोग्य 

थप वववरण मानगएकोः   □ छ    □ छैन 

ननरीिण आवश्यकः   □ छ    □ छैन 

अर्न्तम ननणियः    □ स्वीकृत   □ सतिसवहत स्वीकृत □ अस्वीकृत 

नोटः 
१. यो आवदेन फाराम प णि रूपमा िरी आवश्यक कागजातसवहत बोर्िमा पेश गनुि पनेछ। 

२. अप णि आवेदनउपर ववचार गररने छैन। 

३. बोर्िले आवश्यक ठानेमा थप वववरण, स्पष्टीकरण वा स्थलगत ननरीिण गनि सवनछे। 

४. झटु्टा वा भ्रामक वववरण पेश गरेमा आवेदन स्वतः अस्वीकृत हनु सवनेछ र प्रचनलत कान नबमोर्जम 
कारबाही गररनेछ। 

  
  



 
 

अनसु ची–२ 

(ननयम ८ सूँग सम्बर्न्ित) 

मार्जिन कारोबार अनमुनत म ल्याङ्कन तथा नसफाररस चेकनलस्ट 

 

(मार्जिन कारोबार अनमुनत प्रदान गनुिअर्घ आवेदनको प्रारर्म्िक परीिण, ववस्ततृ म ल्याङ्कन, जोर्िम ववश्लषेण 
तथा अर्न्तम नसफाररसका लानग प्रयोग गने आन्तररक कायिपत्र हो) 

(क) आवेदन सम्बन्िी वववरण 

वववरण       जानकारी 
आवेदन नं.  

आवेदन प्राप्त नमनतः  

आवेदक संस्थाको नामः  

इजाजतपत्र/अनमुनतपत्र नं.  

संस्था प्रकारः    □ नितोपत्र दलाल  □ अन्य 

समीिा अनिकृतः  
समीिा शािाः 
(ि) प्रारर्म्िक परीिण  (Preliminary Screening) 

 

ि. सं.  वववरण     छ छैन वटप्पणी 
१  आवेदन ननिािररत ढाूँचामा पेश िएको □ □  

२  आवेदन प णि रूपमा िररएको  □ □  

३  सबै अननवायि कागजात संलग्न  □ □  

४  आवेदन शलु्क बझुाएको   □ □  

५  सञ्चालक सनमनतको ननणिय संलग्न  □ □  

प्रारर्म्िक ननष्कषि 
१. ववस्ततृ म ल्याङ्कनका लानग स्वीकार गने 

२. थप वववरण माग गने 

३. आवेदन वफताि गने 

(ग) कान नी योग्यता परीिण  

वववरण      सन्तोषजनक सिुार आवश्यक  वटप्पणी 
नितोपत्र व्यवसाय इजाजतपत्र वैि    □  □  

कम्पनी दताि वैि      □  □  



 
 

कुनै ननयामकीय प्रनतबन्ि छैन    □  □  

अदालतमा गम्िीर मदु्दा छैन    □  □  

प्रचनलत कान नको पालना     □  □  

कान नी रायः 
१. योग्य 

२. शतिसवहत योग्य 

३. अयोग्य 

(घ) वविीय िमता म ल्याङ्कन 

वववरण     सन्तोषजनक सिुार आवश्यक  वटप्पणी 
न्य नतम चिुा प ूँजी    □  □  

नेटवथि      □  □  

प ूँजी पयािप्तता     □  □  

तरलता अवस्था     □  □  

लेिापरीर्ित वविीय वववरण   □  □  

 

(ङ) संस्थागत सशुासन म ल्याङ्कन 

वववरण    सन्तोषजनक सिुार आवश्यक  वटप्पणी 
सञ्चालक सनमनतको संरचना   □  □  

प्रमिु कायिकारी अनिकृत    □  □  

अनपुालन अनिकृत    □  □  

जोर्िम व्यवस्थापन प्रमिु   □  □  

आन्तररक लेिापरीिण व्यवस्था   □  □  

 

(च) जोर्िम व्यवस्थापन प्रणाली 

वववरण उपलब्ध उपलब्ध छैन टिप्पणी 

Margin Policy    

Haircut Policy    

Exposure Limit Framework    

Stress Testing    

Early Warning Indicators    



 
 

Default Management Procedure    

Business Continuity Plan    

Disaster Recovery Plan    

 

(छ) स चना प्रववनि प्रणाली म ल्याङ्कन 

वववरण उपलब्ध उपलब्ध छैन टिप्पणी 

Margin Management System    

Real-Time Monitoring    

Automated Margin Call    

Automated Liquidation Module    

Audit Trail    

Cyber Security Framework    

System Backup    

 

(ज) सञ्चालन तयारी (Operational Readiness) 

वववरण सन्तोषजनक सिुार आवश्यक टिप्पणी 

कमिचारी तयारी    

सञ्चालन कायिववनि (SOP)    

ग्राहक सेवा प्रणाली    

अनिलेि व्यवस्थापन    

गनुासो व्यवस्थापन प्रणाली    

 

(झ) समग्र जोर्िम म ल्याङ्कन 

जोर्िम िते्र                 न्य न      मध्यम       उच्च वटप्पणी 
कान नी जोर्िम     □ □ □  

वविीय जोर्िम     □ □ □  

सञ्चालन जोर्िम     □ □ □  

स चना प्रववनि जोर्िम    □ □ □  



 
 

अनपुालन जोर्िम    □ □ □  

प्रनतष्ठागत जोर्िम    □ □ □  

 

(ञ) समग्र म ल्याङ्कन 

म ल्याङ्कन िते्र    प्राप्त अवस्था 
कान नी योग्यताः  

वविीय िमताः  

संस्थागत सशुासनः  

जोर्िम व्यवस्थापनः  

स चना प्रववनिः 
सञ्चालन तयारीः  

 

(ट) समीिा अनिकृतको नसफाररस 

□ अनमुनत प्रदान गनि नसफाररस। 

□ शतिसवहत अनमुनत प्रदान गनि नसफाररस। 

□ थप वववरण माग गनि नसफाररस। 

□ आवदेन अस्वीकृत गनि नसफाररस। 

प्रमिु कारणहरू 
....................................................................................................................................
....................................................................................................................................
....................................................................................................................................
....................................................................................................................................
....................................................................................................................................
................................................... 
 

(ठ) स्वीकृनत प्रविया 
पद  नाम   हस्तािर  नमनत 

समीिा सहायक ननदेशकः  

शािा प्रमिुः   

वविागीय प्रमिुः    

अध्यिः    



 
 

 

(र्) बोर्िको ननणिय 

वववरण     जानकारी 
बोर्ि बैठक नमनतः 
ननणिय नं.   

ननणियः     □ स्वीकृत □ सतिसवहत स्वीकृत □ अस्वीकृत 

लाग  हनुे शतिहरूः  

ननदेशनः- 

१. यो चेकनलस्ट नेपाल नितोपत्र बोर्िको आन्तररक ननयामकीय प्रयोजनका लानग मात्र प्रयोग गररनेछ। 

२. प्रत्येक म ल्याङ्कन प्रमार्णत कागजात, स्थलगत ननरीिण, अन्तवािताि तथा आवश्यक परे स्वतन्त्र 
प्रमाणीकरणका आिारमा गनुि पनेछ। 

३. शतिसवहत अनमुनत नसफाररस गररएको अवस्थामा प रा गनुिपने शति,  र्जम्मवेार ननकाय तथा समयसीमा 
स्पष्ट उल्लेि गनुि पनेछ। 

४. यो चेकनलस्ट तथा सम्बर्न्ित कायिपत्रहरू नर्र्जटल तथा िौनतक अनिलेिका रूपमा कम्तीमा १० 
वषि सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 

५. यो अनसु ची-१ मार्जिन कारोबार अनमुनत आवदेन फाराममा पेश गररएका वववरणहरूको ननयामकीय 
प्रमाणीकरणका लानग प्रयोग गररनेछ। 

  



 
 

अनसु ची-३ 

(ननयम  १७ सूँग सम्बर्न्ित) 

ग्राहक उपयिुता म ल्याङ्कन फाराम 

 

(मार्जिन कारोबार सेवा प्रदान गनुि अर्घ ग्राहकको वविीय िमता, लगानी अनिुव, जोर्िम वहन िमता तथा 
ननयामकीय उपयिुता म ल्याङ्कन गनि इजाजतप्राप्त संस्थाले अननवायि रूपमा प्रयोग गनुिपने फाराम) 

(क) पषृ्ठि मीः  

मार्जिन कारोबार सेवाको लानग आवेदन ददने ग्राहककोः वविीय िमता, लगानी अनिुव, जोर्िम वहन िमता, 
ऋण ििुानी िमता, लगानी उद्दशे्यको म ल्याङ्कन गरी ग्राहकलाई उपयिु मार्जिन सवुविा उपलब्ि गराउन ु
हो। 

 

(ि) ग्राहकको आिारि त वववरण 

वववरण     जानकारी 
ग्राहकको नामः  

वहतग्राही िाता नं. (BOID)  

नागररकता नं./दताि नं.   

PAN नं.  

स्थायी ठेगानाः  

सम्पकि  नं.  

इमलेः 
ग्राहकको प्रकारः    □ व्यर्िगत □ संस्थागत 

KYC अद्यावनिक नमनतः 
 

(ग) पेशा तथा आय वववरण 

वववरण     जानकारी 
पेशा/व्यवसायः 
रोजगारदाता/संस्थाः  

वावषिक कुल आम्दानीः  

ननयनमत आम्दानीको स्रोतः  

अन्य आम्दानी (यदद कुनै िए)  

 



 
 

(घ) सम्पर्ि तथा दावयत्व वववरण 

(१) सम्पर्ि 

वववरण    अनमुाननत म ल्य (रु.) 

(क) बैंक मौज्दातः  

(ि) स चीकृत नितोपत्रः  

(ग) अचल सम्पर्िः  

(घ) अन्य लगानीः  

कुल सम्पर्ि  

(२) दावयत्व 

वववरण     रकम (रु.) 

(क) बैंक ऋणः  
(ि) मार्जिन ऋणः  

(ग) व्यर्िगत ऋणः  

(घ) अन्य दावयत्वः  

कुल दावयत्व  

(३) अनमुाननत नेटवथि 
वववरण     रकम (रु.) 

कुल सम्पर्ि  

(-) कुल दावयत्व  
नेटवथि  

 

(ङ) लगानी अनिुव 

वववरण       छ छैन 

(क) स चीकृत शयेरमा लगानी गरेको    □ □ 

(ि) प्राथनमक ननष्कासन (IPO) मा लगानी गरेको   □ □ 

(ग) दोस्रो बजार कारोबार गरेको     □ □ 

(घ) मार्जिन कारोबारको अनिुव िएको    □ □ 

(ङ) अन्य वविीय उपकरणमा लगानी गरेको   □ □ 

यदद अनिुव छ िने वववरणः ....................................................................................... 
........................................................................................................................... 
 



 
 

(च) लगानीको मखु्य उद्दशे्य 

१. प ूँजी वृवद्ध 

२. ननयनमत आम्दानी 
३. छोटो अवनिको कारोबार 

४. दीघिकालीन लगानी 
५. पोटिफोनलयो वववविीकरण 

६. अन्य  

वववरणः ................................................................................................................. 
 

(छ) जोर्िम वहन िमता (Risk Tolerance Assessment) 

ननम्न प्रत्येक प्रश्नमा उपयिु ववकल्प चयन गनुिहोस।् 

१. यदद तपाईंको लगानीको म ल्य २०५ ले घयो िने  के गनुि हनु्छ ? 
१. तरुुन्त नबिी गने 

२. केही समय पििन े

३. थप लगानी गने 

२. तपाईंको लगानी अवनि कनत हो ? 

१. १ वषििन्दा कम 

२. १–३ वषि 
३. ३–५ वषि 
४. ५ वषििन्दा बढी 
३. लगानीमा हनुे उतारचढावप्रनत तपाईंको दृवष्टकोण के छ ? 

१. अत्यन्त कम जोर्िम चाहन्छु 

२. मध्यम जोर्िम स्वीकार गछुि 
३. उच्च जोर्िम स्वीकार गनि तयार छु 

 

(ज) जोर्िम वगीकरण 

म ल्याङ्कनपनछ ग्राहकलाई ननम्नमध्य ेएक वगिमा वगीकरण गररनेछ। 

वगि     जोर्िम स्तर 

A     न्य न जोर्िम 

B     मध्यम जोर्िम 

C     उच्च जोर्िम 



 
 

D     अत्यनिक जोर्िम 

 

(झ) प्रस्ताववत मार्जिन सवुविा 
वववरण     जानकारी 
(क) प्रस्ताववत मार्जिन सीमाः  

(ि) प्रारर्म्िक मार्जिन प्रनतशतः 
(ग) अनिकतम ऋण सीमाः  

(घ) स्वीकृत जोर्िम वगिः  

 

(ञ) ग्राहक घोषणा 
म/हामी यसद्वारा घोषणा गदिछु/गदिछौँ वकः 
१. यस फाराममा उल्लेि गररएको सम्प णि वववरण सत्य, सही तथा प णि छन।् 

२. मार्जिन कारोबारमा प ूँजी नोवसानी हनुे सम्िावना रहेको कुरा मैले/हामीले बझेुका छौँ। 

३. मार्जिन कल,  अनतररि नितो, जबरजस्ती नबिी (Forced Liquidation) तथा अन्य जोर्िम सम्बन्िी 
जानकारी प्राप्त गरेको छु/छौँ। 

४. आवश्यक परे अननुमतपत्रप्राप्त संस्थाले थप वववरण वा प्रमाण माग्न सवनछे िने्न कुरा स्वीकार 
गदिछु/गदिछौँ। 

 

(ट) इजाजतप्राप्त संस्थाको म ल्याङ्कन 

वववरण     जानकारी 
जोर्िम वगि  

मार्जिन सवुविा उपयिु   □ हो □ होइन 

थप जानकारी आवश्यक   □ हो □ होइन 

नसफाररस  

 

(ठ) स्वीकृनत 

पद   नाम   हस्तािर   नमनत 

सम्बन्ि व्यवस्थापकः    

जोर्िम व्यवस्थापन अनिकृतः    

अनपुालन अनिकृतः    

स्वीकृत गने अनिकारीः    

 



 
 

(र्) आवनिक पनुम िल्याङ्कन 

वववरण     जानकारी 
अर्न्तम म ल्याङ्कन नमनतः  

पनुम िल्याङ्कन नमनतः  

जोर्िम वगि पररवतिनः   □ िएको □ निएको 
वटप्पणी ................................................................................................................. 
नोटः 
१. मार्जिन कारोबार सवुविा उपलब्ि गराउन ुअर्घ प्रत्येक ग्राहकको उपयिुता म ल्याङ्कन अननवायि रूपमा 

गनुि पनेछ। 

२. ग्राहकको जोर्िम वगि, वविीय िमता वा लगानी उद्दशे्यमा महत्वप णि पररवतिन िएमा पनुः म ल्याङ्कन गनुि 
पनेछ। 

३. यो फाराममा उर्ल्लर्ित वववरण KYC अनिलेि,  वविीय वववरण तथा अन्य प्रमाणका आिारमा यथासम्िव 
प्रमाणीकरण गनुि पनेछ। 

४. अननुमतपत्रप्राप्त संस्थाले यो म ल्याङ्कन फाराम तथा सम्बर्न्ित अनिलेि कम्तीमा १० वषि सरुर्ित राख्न ु
पनेछ। 

५. यस अनसु चीको आिारमा कुनै ग्राहकलाई मार्जिन कारोबार सवुविा ददन उपयिु नदेर्िएमा 
अननुमतपजत्रप्राप्त संस्थाले सवुविा ददन अस्वीकार गनि सवनेछ। 

  



 
 

अनसु ची–४ 

(ननयम १८ सूँग सम्बर्न्ित) 

 मार्जिन कारोबार सम्झौता 
 

(मार्जिन कारोबार सवुविा उपलब्ि गराउूँदा इजाजतप्राप्त संस्था र ग्राहकबीच अननवायि रूपमा सम्पन्न 
गररनपुने मानक सम्झौता) 

 

(क) प्रस्तावना 
यो सम्झौता नितोपत्र सम्बन्िी प्रचनलत कान न, मार्जिन ऋण कारोबार ननयमावली तथा नेपला नितोपत्र बोर्ि 
द्वारा जारी ननदेशन तथा ननदेर्शकाहरूको अिीनमा रही सम्पन्न गररएको हो। 

यस सम्झौताका पिहरूः 
प्रथम पि (अनमुनतपत्रप्राप्त संस्था) 

संस्थाको नामः............................................... 
इजाजतपत्र नं................................................ 
ठेगानाः........................................................ 
दोस्रो पि (ग्राहक) 

नामः........................................................... 
वहतग्राही िाता नं. (DEMAT)............................. 
नागररकता/दताि नं........................................... 
स्थायी ठेगानाः................................................ 
दवैु पिले ननम्न शतिहरू स्वीकार गरी यो सम्झौता सम्पन्न गरेका छन।् 

 

(ि) पररिाषाहरू 

यस सम्झौतामा प्रयोग िएका शब्दहरूको अथि सम्बर्न्ित ननयमावली तथा अनसु ची (Definitions and 

Glossary) बमोर्जम हनुेछ। 

 

(ग) सम्झौताको उद्दशे्य 

यस सम्झौताको उद्दशे्य ग्राहकलाई मार्जिन कारोबार सवुविा उपलब्ि गराउने, पिहरूको अनिकार तथा 
दावयत्व ननिािरण गने, जोर्िम व्यवस्थापन सनुनर्ित गने, र ननयामकीय अनपुालन कायम गने रहेको छ। 

 

(घ) मार्जिन सवुविा 
इजाजतप्राप्त संस्थाले ग्राहकलाई स्वीकृत सीमानित्र मार्जिन सवुविा उपलब्ि गराउनेछ। 



 
 

वववरण    जानकारी 
स्वीकृत मार्जिन सीमाः  

प्रारर्म्िक मार्जिन प्रनतशतः  

कायम राख्नपुने न्य नतम मार्जिनः  

अनिकतम ऋण सीमाः 
 

(ङ) ग्राहकको दावयत्व 

१. सही तथा प णि वववरण उपलब्ि गराउन।े 

२. आवश्यक प्रारर्म्िक मार्जिन जम्मा गने। 

३. मार्जिन कल प्राप्त िएपनछ तोवकएको समयनित्र थप रकम वा नितोपत्र उपलब्ि गराउने। 

४. झटु्टा वा भ्रामक वववरण नददन।े 

५. ननयामकीय ननदेशनहरूको पालना गने। 

६. संस्थालाई आवश्यक जानकारी उपलब्ि गराउन।े 

 

(च) अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाको दावयत्व 

१. ग्राहकको उपयिुता म ल्याङ्कन गने। 

२. जोर्िम सम्बन्िी जानकारी स्पष्ट रूपमा उपलब्ि गराउने। 

३. ग्राहकको कारोबार अनिलेि सरुर्ित राख्न।े 

४. ननष्पि तथा पारदशी सेवा उपलब्ि गराउने। 

५. ग्राहकको गोपनीयता कायम राख्न।े 

६. SEBON का सबै ननदेशनहरूको पालना गने। 

 

(छ) नितो (Collateral) 

मार्जिन सवुविाको नितोका रूपमा ननम्न सम्पर्ि स्वीकार गनि सवकनेछ । 

१. स चीकृत नितोपत्र 

२. नगद 

३. नेपाल सरकारका ऋणपत्र 

४. बोर्िले स्वीकृत अन्य सम्पर्ि 

इजाजतप्राप्त संस्थाले आवश्यकताअनसुार Haircut लाग  गनि सवनेछ। 

 

(ज) ब्याज तथा शलु्क 



 
 

ग्राहकले सम्झौता बमोर्जम देहायका ब्याज तथा शलु्क ििुानी गनुि पनेछ। 

(क) स्वीकृत ब्याजदर, 

(ि) सेवा शलु्क, 

(ग) ननयामकीय शलु्क, 

(घ) अन्य स्वीकृत शलु्क, 

 

(झ) मार्जिन कल  (Margin Call)  

यदद ग्राहकको मार्जिन आवश्यक न्य नतम सीमािन्दा कम िएमा, 
१. अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले मार्जिन कल जारी गनेछ। 

२. ग्राहकले तोवकएको समयनित्र थप नितो वा नगद उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 

३. तोवकएको समयनित्र मार्जिन प रा नगरेमा ननयमावलीबमोर्जम थप कारबाही हनुेछ। 

 

(ञ) जबरजस्ती नबिी (Forced Liquidation)  

अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले ननम्न अवस्थामा ग्राहकको नितो नबिी गनि सवनछेः 
(क) मार्जिन कल प रा नगरेमा, 
(ि) सम्झौताको उल्लङ्घन िएमा, 
(ग) नर्फल्ट िएको अवस्थामा, 
(घ) ननयामकीय ननदेशन प्राप्त िएमा। 

नोटः सम्िव िएसम्म नबिी अर्घ ग्राहकलाई स चना ददइनेछ। 

 

(ट) जोर्िम सम्बन्िी घोषणा 
ग्राहकले देहायका कुरा स्वीकार गदिछ ।  

१. मार्जिन कारोबारमा उच्च वविीय जोर्िम रहन्छ। 

२. लगानीको म ल्य घट्न सवछ। 

३. सम्प णि नितो नबिी हनु सवने सम्िावना रहन्छ। 

४. अनतररि रकम ििुानी गनुिपने अवस्था आउन सवछ। 

५. ववगतको प्रनतफलले िववष्यको प्रनतफल सनुनर्ित गदैन। 

 

(ठ) नर्फल्ट (Default)  

ननम्न अवस्था नर्फल्ट िएको मानननेछः 
१. ऋण ििुानी नगनुि, 



 
 

२. मार्जिन कल प रा नगनुि, 
३. झटु्टा वववरण ददन,ु 

४. सम्झौताको गम्िीर उल्लङ्घन गनुि, 
५. ननयामकीय ननदेशनको अवज्ञा गनुि। 

 

(र्) सम्झौता समानप्त 

यो सम्झौता दवैु पिको सहमनतमा, ग्राहकको नलर्ित अनरुोिमा, अननुमतपत्र रद्द िएमा, गम्िीर नर्फल्ट 
िएमा, र कान नबमोर्जम, समाप्त गनि सवकनेछ। 

 

(ढ) गोपनीयता 
दवैु पिले एकअकािसूँग सम्बर्न्ित गोप्य जानकारी कान नबमोर्जम बाहेक तेस्रो पिलाई उपलब्ि गराउन े
छैनन।् 

 

(ण) वववाद समािान 

यस सम्झौताबाट उत्पन्न वववाद देहाय अनसुार समािान गररनेछः 
१. पवहलो चरणमा आपसी छलफलबाट समािान गने प्रयास गररनछे। 

२. समािान हनु नसकेमा प्रचनलत कान नबमोर्जम मध्यस्थता वा सम्बर्न्ित अदालतमा प्रस्ततु गररनछे। 

 

(त) लाग  हनुे कान न 

यो सम्झौता नेपालको प्रचनलत कान न तथा नेपाल नितोपत्र बोर्िद्वारा जारी ननयम,  ववननयम,  ननदेशन तथा 
मापदण्र्बमोर्जम व्याख्या तथा कायािन्वयन गररनछे। 

 

(थ) संशोिन 

यस सम्झौतामा गररने कुनै पनन संशोिन गदाि नलर्ित रूपमा, दवैु पिको सहमनतमा, वा आवश्यक परे नेपाल 
नितोपत्र बोर्िको स्वीकृनतले मात्र संशोिन प्रिावकारी हनुछे। 

 

(द) घोषणा 
दवैु पिले यस सम्झौताका सम्प णि शतिहरू पढी,  बझुी तथा स्वेच्छाले स्वीकार गरेको घोषणा गदिछौ। 

 

(ि) हस्तािर 

प्रथम पि (अनमुनतपत्रप्राप्त संस्था) 

पद     नाम  हस्तािर   नमनत 



 
 

प्रमिु कायिकारी अनिकृतः   

अनिकृत प्रनतनननिः   

दोस्रो पि (ग्राहक) 

वववरण   जानकारी 
नामः  

हस्तािरः  

नमनतः  

 

सािी 
नाम  हस्तािर   नमनत 

सािी–१   

सािी–२   

 

ननदेशन 

१. यो सम्झौता मार्जिन कारोबार सवुविा उपलब्ि गराउन ुअर्घ अननवायि रूपमा सम्पन्न गनुि पनेछ। 

२. सम्झौतामा कुनै पनन ववशेष सति थप गदाि ती शतिहरू प्रचनलत कान न, ननयमावली तथा नेपाल नितोपत्र 
बोर्िको ननदेर्शका वा ननदेशनसूँग बार्झन ुहुूँदैन। 

३. प्रत्येक पिले हस्तािर गररएको सम्झौताको एक–एक प्रनत सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 

४. इजाजतप्राप्त संस्थाले यो सम्झौता तथा सम्बर्न्ित अनिलेि कम्तीमा १० वषि सरुर्ित राख्नपुनेछ। 

५. यस अनसु चीमा उल्लेर्ित ढाूँचािन्दा कम अनिकार वा कम स्तरको लगानीकताि संरिण हनुे गरी कुनै 
सम्झौता गनि पाइने छैन। 



 
 

अनसु ची - ५ 

(ननयम २२ सूँग सम्बर्न्ित) 

मार्जिन कारोबारका लानग योग्य नितोपत्र तथा  Haircut ननिािरण मापदण्र्  

 

(यो मापदण्र् मार्जिन कारोबारका लानग योग्य नितोपत्रको छनोट,  जोर्िम वगीकरण, Haircut ननिािरण,  

एकाग्रता सीमा (Concentration Limit),  समीिा प्रविया तथा जोर्िम ननयन्त्रणका लानग अननुमतपत्रप्राप्त 
संस्थाले अननवायि रूपमा अवलम्बन गनुि पनेछ) 

 

(क) उद्दशे्य 

१. मार्जिन कारोबारका लानग योग्य नितोपत्रको वैज्ञाननक छनोट सनुनर्ित गनुि। 

२. बजार, तरलता तथा म ल्य अर्स्थरताबाट उत्पन्न जोर्िम ननयन्त्रण गनुि। 

३. नितोको म ल्याङ्कनमा एकरूपता कायम गनुि। 

४. लगानीकताि तथा अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाको वहत संरिण गनुि। 

 

(ि) योग्य नितोपत्रको आिारि त मापदण्र् 

मार्जिन कारोबारका लानग नितोपत्र योग्य हनु ननम्न न्य नतम मापदण्र् प रा िएको हनुपुनेछ। 

ि.सं. मापदण्र्       आवश्यक अवस्था 
१ नेपाल स्टक एवसचेन्जमा स चीकृत   अननवायि 
२ ननयनमत कारोबार िएको     अननवायि 
३ नेपाल नितोपत्र बोर्िद्वारा ननलर्म्बत निएको  अननवायि 
४ ननयामकीय कारबाहीमा नरहेको    अननवायि 
५ पयािप्त कारोवार योग्य शयेर (Free Float)   अननवायि 
६ म ल्य हेरफेरको उच्च जोर्िम निएको   अननवायि 
 

(ग) नितोपत्रको जोर्िम वगीकरण 

इजाजतप्राप्त संस्थाले प्रत्यके योग्य नितोपत्रलाई ननम्न जोर्िम वगिमध्ये कुनै एकमा वगीकरण गनुि पनेछ। 

शे्रणी – A (Low Risk Securities) 
१. उच्च बजार प ूँजीकरण 

२. उच्च तरलता 
३. ननयनमत कारोबार 

४. न्य न म ल्य अर्स्थरता 



 
 

५. राम्रो वविीय अवस्था 
शे्रणी – B (Moderate Risk Securities) 
१. मध्यम बजार प ूँजीकरण 

२. पयािप्त कारोबार 

३. मध्यम म ल्य उतारचढाव 

शे्रणी – C (High Risk Securities) 
१. कम तरलता 
२. उच्च म ल्य अर्स्थरता 
३. सीनमत कारोबार 

शे्रणी – D (Not Eligible) 
ननम्न नितोपत्रहरू सामान्यतया मार्जिन कारोबारका लानग योग्य हनुे छैनन:् 
१. ननलर्म्बत नितोपत्र 

२. अत्यनिक म ल्य हेरफेर िएको नितोपत्र 

३. अत्यन्त न्य न कारोबार िएका नितोपत्र 

४. बोर्िले अयोग्य घोषणा गरेका नितोपत्र 

(घ) Haircut ननिािरण नसद्धान्त 

Haircut ननिािरण गदाि कम्तीमा ननम्न आिारहरू ववचार गनुि  पनेछः 
(क)  म ल्य अर्स्थरता (Price Volatility) 

(ि)  दैननक कारोबार पररमाण 

(ग)  बजार तरलता 
(घ)  बजार प ूँजीकरण 

(ङ)  Free Float 

(च)  Corporate Governance 

(छ)  वविीय अवस्था 
(ज)  ननयामकीय जोर्िम 

(झ)  Sectoral Risk 

(ङ) न्य नतम Haircut मापदण्र् 

जोर्िम वगि   न्य नतम Haircut (%) 

शे्रणी – A   २०  

शे्रणी – B   ३० 



 
 

शे्रणी – C   ४० 

नगद नितो   ० 

नेपाल सरकारका ऋणपत्र ५ 

बोर्िले स्वीकृत अन्य नितोपत्र बोर्िले तोकेबमोर्जम 

स्पष्टीकरणः बजारको असामान्य अवस्था,  उच्च अर्स्थरता वा प्रणालीगत जोर्िम देर्िएमा बोर्िले वा 
अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले जोर्िमअनसुार Haircut ववृद्ध गनि सवनेछ। 

 

(च) एकाग्रता सीमा (Concentration Limits)  

जोर्िम न्य नीकरणका लानग ननम्न सीमाहरू पालना गनुि पनेछ। 

१.  एउटै नितोपत्रमा अनिकतम Exposure: कुनै एक ग्राहकको कुल मार्जिन पोटिफोनलयोमध्ये एउटै 
नितोपत्रको वहस्सा बोर्िले तोकेको अनिकतम सीमािन्दा बढी हनु नहनुे। 

२. एउटै जारीकताि (Issuer) मा सीमाः एउटै कम्पनीद्वारा जारी गररएको नितोपत्रमा अत्यनिक एवसपोजर 
हनु नददन सीमा ननिािरण गनुि पनेछ। 

३. Sector Exposure: कुनै एक आनथिक िेत्रमा अत्यनिक जोर्िम सजृना नहोस ् िने्न उद्देश्यले 
आवश्यकतानसुार िेत्रगत सीमा ननिािरण गनि सवकनछे। 

(छ) Haircut पनुरावलोकन (Review)  

 अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले Haircut ननम्न अवस्थामा पनुरावलोकन गनुि पनेछः- 
१. बजारमा असामान्य उतारचढाव 

२. कारोबारमा उल्लेिनीय पररवतिन 

३. वविीय अवस्थाको ह्रास 

४. ननयामकीय कारबाही 
५. Corporate Action  

६. बोर्िको ननदेशन 

Haircut कम्तीमा प्रत्यके तीन मवहनामा एक पटक पनुरावलोकन गनुि पनेछ। 

 

(ज) नितोपत्रको स ची अद्यावनिक 

इजाजतप्राप्त संस्थाले योग्य नितोपत्रको स ची, जोर्िम वगीकरण, र Haircut दर आवनिक रूपमा अद्यावनिक 
गरी बोर्िलाई उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 

 

(झ) Corporate Actions  

ननम्न अवस्थाहरूमा नितोपत्रको पनुम िल्याङ्कन गनुि पनेछः  



 
 

• Bonus Share Issue  

• Right Share Issue 

• Stock Split 

• Consolidation 

• Merger 

• Demerger 

• Delisting Proposal 

• Acquisition 

• Special Dividend  

(ञ) जोर्िम ननयन्त्रणका अनतररि उपाय 

बजारको असामान्य अवस्थालाई ध्यानमा रािी इजाजतप्राप्त संस्थाले आवश्यकतानसुार ननम्न जोर्िम 
ननयन्त्रणका उपायहरू अवलम्बन गनि सवनेछ। 

• Haircut वृवद्ध, 

• Margin Requirement वृवद्ध, 

• Exposure Limit घटाउने, 
• नयाूँ मार्जिन सवुविा अस्थायी रूपमा रोवने, 
• थप नितो माग गने, 

(ट) नेपाल नितोपत्र बोर्िको अनिकार 

नेपाल नितोपत्र बोर्िले आवश्यक ठानेमाः 
१. कुनै नितोपत्रलाई मार्जिन कारोबारका लानग अयोग्य घोषणा गनि सवनेछ। 

२. Haircut दर संशोिन गनि सवनेछ। 

३. जोर्िम वगीकरण पररवतिन गनि सवनेछ। 

४. थप जोर्िम ननयन्त्रण मापदण्र् जारी गनि सवनेछ। 

 

(ठ) अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाको दावयत्व 

१. Haircut ननिािरणको नलर्ित नीनत तयार गनुि पनेछ। 

२. Haircut पररवतिनको अनिलेि राख्न ुपनेछ।  

३. ग्राहकलाई Haircut पररवतिनको स चना ददन ुपनेछ। 

४. नेपाल नितोपत्र बोर्िलाई आवश्यक प्रनतवदेन उपलब्ि गराउन ुपनेछ। 

५. जोर्िम व्यवस्थापन सनमनतबाट ज्बष्चअगत नीनत अनमुोदन गराउन ुपनेछ। 

 

(र्) अनिलेि व्यवस्थापन 

इजाजतप्राप्त संस्थाले ननम्न अनिलेि कम्तीमा १० वषि सरुर्ित राख्न ुपनेछः  



 
 

१. Eligible Securities Register  

२. Haircut Register 

३. Haircut Revision History 

४. Risk Classification Records 

५. Board/Committee Decision 

६. Regulatory Correspondence  

नोटः  

१. यो अनसु चीमा उर्ल्लर्ित न्य नतम मापदण्र्िन्दा कमजोर नितोपत्रलाई मार्जिन नितोका रूपमा स्वीकार 
गनि पाइने छैन। 

२. Haircut ननिािरण गदाि वस्तनुनष्ठ, जोर्िममा आिाररत तथा नलर्ित कायिववनि अपनाउन ुपनेछ। 

३. Haircut दर पररवतिन गदाि ग्राहकलाई समयमै जानकारी ददनपुनेछ। 

४. SEBON ले बजारको अवस्था, प्रणालीगत जोर्िम वा साविजननक वहतका आिारमा कुनै पनन समयमा यस 
अनसु चीमा संशोिन,  थप वा पररवतिन गनि सवनछे। 

५. यस अनसु चीमा उल्लेि िएका मापदण्र्हरू मार्जिन कारोबार सञ्चालन गने सबै अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाका 
लानग न्य नतम अननवायि मापदण्र् हनुेछन।् 

 

  



 
 

अनसु ची - ६ 

(ननयम ३२, ननयम ३३, तथा ननयम ३५ सूँग सम्बर्न्ित) 

मार्जिन कल,  अनतररि नितो तथा जबरजस्ती नबिी (Forced Liquidation) सम्बन्िी कायिववनि तथा 
स चना फाराम (Margin Call, Additional Collateral and Forced Liquidation Procedures and 

Standard Forms) 

 

(मार्जिन कारोबारमा न्य नतम मार्जिन कायम नरहेमा ग्राहकलाई स चना ददने, अनतररि नितो माग गने तथा आवश्यक 

परे नितोपत्रको जबरजस्ती नबिी गने सम्बन्िी एकरूपता कायम गने कायिववनि तथा मानक स चना ढाूँचा) 

(क) उद्दशे्य 

१. मार्जिन कल प्रविया एकरूप बनाउन।ु 

२. ग्राहकलाई समयमै स चना उपलब्ि गराउन।ु 

३. जबरजस्ती नबिी (Forced Liquidation) ननष्पि,  पारदशी तथा जोर्िम (आिाररत ढङ्गले सञ्चालन 
गनुि। 

४. इजाजतप्राप्त संस्था तथा लगानीकतािबीचको वववाद न्य न गनुि। 

 

(ि) मार्जिन अनगुमन (Forced Liquidation) 

इजाजतप्राप्त संस्थाले प्रत्येक कारोबार ददन देहायका ववषयहरू स्वचानलत प्रणालीमाफि त ननरन्तर अनगुमन गनुि पनेछ ।  

१. ग्राहकको मार्जिन अनपुात, 

२. नितोको बजार म ल्य, 

३. ऋण बवयौता, 
४. Haircut, 

५. Equity Value.  

 

(ग) मार्जिन कल जारी गने अवस्था 
ननम्न अवस्थामा मार्जिन कल जारी गररनेछः 
१. ग्राहकको मार्जिन अनपुात तोवकएको न्य नतम सीमािन्दा तल पगेुमाः 
२. नितोको बजार म ल्य उल्लेिनीय रूपमा घटेमाः 
३. Haircut वृवद्ध िएपनछ आवश्यक मार्जिन नपगेुमाः 
४. बोर्ि वा इजाजतप्राप्त संस्थाले थप जोर्िम ननयन्त्रण आवश्यक ठानेमा। 

 

(घ) मार्जिन कल स चना (Standard Margin Call Notice) 
स चना नं. ……………………………………………….. 



 
 

नमनतः …………………………………………………… 

(१) ग्राहक वववरण 

वववरण    जानकारी 
ग्राहकको नामः  

BOID नं. 
मार्जिन िाता नं. 
(ि) मार्जिन र्स्थनत 

वववरण       रकम (रु.) 
कुल ऋणः  

नितोको वतिमान बजार म ल्यः  

आवश्यक न्य नतम मार्जिनः 
उपलब्ि मार्जिनः  

थप जम्मा गनुिपने रकमः  

ननदेशनः  

कृपया यो स चना प्राप्त िएको नमनतदेर्ि ननयमावलीबमोर्जम तोवकएको अवनिनित्र उल्लेि गरे बमोर्जम कायि गनुि हनु 
र अन्यथा ननयमावलीबमोर्जम नितोपत्रको जबरजस्ती नबिी (Forced Liquidation) गररन सवनेछ। 

१. नगद जम्मा गनुिहोस।् 

२. थप योग्य नितोपत्र नितो राख्नहुोस।् 

३. आंर्शक ऋण ििुानी गनुिहोस।् 

 

(ङ) अनतररि नितो पेश गने फारम (Additional Collateral Submission Form) 
वववरण    जानकारी 
ग्राहकको नामः  

BOID नं.  

पेश गररएको नितोपत्रः  

ISIN:  

संख्याः  

अनमुाननत बजार म ल्य  

ग्राहकको घोषणाः 
उपरोि नितोपत्र मेरो वैि स्वानमत्वमा रहेको तथा कुनै कान नी वववादमा नरहेको घोषणा गदिछु। 

 

(च) मार्जिन कल प रा िएको प्रमाणीकरण 

वववरण     जानकारी 



 
 

मार्जिन कल जारी नमनतः  

ग्राहकले पालना गरेको नमनतः  

थप नितो प्राप्तः    □ हो □ होइन 

थप नगद प्राप्तः    □ हो □ होइन 

मार्जिन पनुः पयािप्त    □ हो □ होइन 

 

(छ) जबरजस्ती नबिी (Forced Liquidation) प्रविया 
यदद ग्राहकले तोवकएको अवनिनित्र मार्जिन कायम नगरेमा इजाजतप्राप्त संस्थाले देहायको चरणमा नितोपत्रको नबिी 
गनेछः- 
चरण–१ 

ग्राहकलाई अर्न्तम स चना ददने। 

चरण–२ 

आवश्यक न्य नतम मात्रामा नितोपत्र नबिी गने। 

चरण–३ 

ऋण समायोजन गने। 

चरण–४ 

बाूँकी रकम (यदद िएमा) ग्राहकलाई वफताि गने। 

 

(ज) जबरजस्ती नबिी स चना (Forced Liquidation Notice) 
स चना नं...........................  

नमनतः..............................  

ग्राहकको नामः.................. 
मार्जिन कल प रा निएकाले ननयमावलीबमोर्जम ननम्न नितोपत्र नबिी गररनेछ। 

नितोपत्र संख्याः  

अनमुाननत म ल्यः 
नबिीको अनमुाननत नमनतः 
 

(झ) नबिी पिात प्रनतवेदन 

वववरण    रकम (रू.) 
नबिी रकमः  

ऋण समायोजनः  

ब्याजः  

शलु्कः  



 
 

ग्राहकलाई वफताि रकमः  

 

(ञ) नबिी िममा अपनाउनपुने नसद्धान्त 

अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले ननष्पि बजार प्रवियाबाट आवश्यक न्य नतम पररमाण मात्र नबिी गनुि पनेछ। 

 

(ट) नबिी स्थगन गनि सवकने अवस्था 
ननम्न अवस्थामा जबरजस्ती नबिी अस्थायी रूपमा स्थगन गनि सवकनेछः- 
१. बजार बन्द रहेको, 
२. कारोबार ननलम्बन िएको, 

३. अदालतको आदेश, 

४. SEBON को ननदेशन, 

५. अन्य ववशेष पररर्स्थनत। 

 

(ठ) अनिलेि व्यवस्थापन 

इजाजतप्राप्त संस्थाले ननम्न अनिलेि कम्तीमा १० वषि सरुर्ित राख्न ुपनेछः- 
१. Margin Call Register 

२. Additional Collateral Register 

३. Forced Liquidation Register 

४. Client Communications 

५. Electronic Notifications 

६. Transaction Logs 
 

(र्) SEBON लाई प्रवाह गनुिपने प्रनतवेदन 

ननम्न वववरण बोर्िलाई उपलब्ि गराउन ुपनेछः- 
१. जारी िएका मार्जिन कलहरूको संख्या 
२. प रा िएका मार्जिन कल 

३. जबरजस्ती नबिी िएका िाताहरू 

४. कुल नबिी रकम 

५. ग्राहक गनुासाहरू 

६. ववशेष घटनाहरू 

ननदेशनः 
१. मार्जिन कल नलर्ित, ववद्यतुीय वा बोर्िले स्वीकृत अन्य माध्यमबाट पठाउन सवकनेछ। 

२. ग्राहकलाई पठाइएको प्रत्येक स चना अनिलेिीकरण (Record Keeping) गनुि पनेछ। 



 
 

३. जबरजस्ती नबिी अर्न्तम ववकल्पका रूपमा मात्र प्रयोग गररनपुनेछ। 

४. नबिी प्रवियामा कुनै पनन प्रकारको िेदिाव, म ल्य हेरफेर वा स्वाथिको द्वन्द्व नहनुे गरी गनुि पनेछ। 

५. इजाजतप्राप्त संस्थाले मार्जिन कल तथा जबरजस्ती नबिी सम्बन्िी ववस्ततृ आन्तररक कायिववनि (Standard 

Operating Procedure) तयार गरी कायािन्वयन गनुि पनेछ। 

६. SEBON ले आवश्यक ठानेमा मार्जिन कल, अनतररि नितो तथा जबरजस्ती नबिी सम्बन्िी थप ननदेशन, समयसीमा 
वा जोर्िम ननयन्त्रण मापदण्र् जारी गनि सवनेछ। 

 

 

  



 
 

अनसु ची–७ 

(ननयम ५१ सूँग सम्बर्न्ित) 
आन्तररक लेिापरीिण तथा अनपुालन परीिण चेकनलस्ट (Internal Audit and Compliance Review 

Checklist) 

(मार्जिन कारोबार सञ्चालन गने इजाजतप्राप्त संस्थाले आफ्नो आन्तररक लेिापरीिण तथा ननयामकीय अनपुालनको 
ननयनमत परीिण गनि प्रयोग गने आनिकाररक चेकनलस्ट) 
 

(क) आिारि त वववरण 

वववरण    जानकारी 
संस्थाको नामः  

इजाजतपत्र नं.  

लेिापरीिण अवनिः  

लेिापरीिण प्रारम्ि नमनतः  

लेिापरीिण समाप्त नमनतः  

लेिापरीिण गने इकाईः  

प्रनतवेदन नं.   

 

(ि) लेिापरीिणको उद्दशे्य 

१. मार्जिन कारोबार ननयमावलीको अनपुालन परीिण गनुि। 

२. आन्तररक ननयन्त्रण प्रणालीको प्रिावकाररता म ल्याङ्कन गनुि। 

३. जोर्िम व्यवस्थापन प्रवियाको समीिा गनुि। 

४. ननयामकीय कमजोरी पवहचान गरी सिुारात्मक उपाय नसफाररस गनुि। 

 

(ग) कान नी तथा ननयामकीय अनपुालन 

परीिण ववषय  पालना िएको आंर्शक पालना   निएको  वटप्पणी 
बोर्िको इजाजतपत्र  □  □  □  

ननयमावलीको पालना  □  □  □  

बोर्िका ननदेशन   □  □  □  

ननयामकीय प्रनतवेदन  □  □  □  

अनिलेि व्यवस्थापन  □  □  □  

 

(घ) ग्राहक िाता परीिण 

परीिण ववषय  पालना िएको आंर्शक पालना   निएको  वटप्पणी 



 
 

KYC प णि   □  □  □  

Client Agreement  □  □  □  

Risk Disclosure  □  □  □  

Margin Agreement  □  □  □  

Suitability Assessment □  □  □  

 

(ङ) मार्जिन कारोबार परीिण 

परीिण ववषय    पालना िएको  आंर्शक पालना निएको वटप्पणी 
Eligible Securities मात्र प्रयोग  □ □  □  

Haircut सही गणना    □ □  □  

Margin Ratio Monitoring   □ □  □  

Daily MTM     □ □  □  

Margin Call प्रविया    □ □  □  

Forced Liquidation प्रविया   □ □  □  

 

(च) वविीय परीिण 

परीिण ववषय  पालना िएको आंर्शक पालना   निएको     वटप्पणी 
ब्याज गणना   □  □  □  

शलु्क गणना   □  □  □  

ग्राहक िाताको नमलान  □  □  □  

Provisioning   □  □  □  

Financial Records  □  □  □  

 

(छ) जोर्िम व्यवस्थापन परीिण 

परीिण ववषय पालना िएको आंर्शक पालना निएको वटप्पणी 

Risk Policy     

Stress Testing     

Exposure Limit Monitoring     

Concentration Risk     

Default Management     

 

(ज) स चना प्रववनि परीिण   

परीिण ववषय पालना िएको आंर्शक पालना निएको  वटप्पणी  



 
 

Margin Software     

Audit Trail     

User Access Control     

Cyber Security     

Backup & Recovery     

System Logs     

 

(झ) आन्तररक ननयन्त्रण परीिण 

परीिण ववषय पालना िएको आंर्शक पालना निएको वटप्पणी 

Segregation of Duties     

Dual Authorization     

Exception Monitoring     

Fraud Prevention Controls     

Insider Access Controls     

 

(ञ) फेला परेका प्रमिु कमजोरीहरू 

ि.सं. कमजोरी जोर्िम स्तर  सम्बर्न्ित ननयम  वटप्पणी 
 □ न्य न □ मध्यम □ उच्च   

 □ न्य न □ मध्यम □ उच्च   

 □ न्य न □ मध्यम □ उच्च   

 

(ट) सिुारात्मक नसफाररस 

ि. सं.  सिुारात्मक उपाय  र्जम्मेवार अनिकारी समयसीमा 
    

(ठ) समग्र लेिापरीिण ननष्कषि 
समग्र म ल्याङ्कनः 
□ प णि अनपुालन 

□ सामान्य सिुार आवश्यक 

□ उल्लेिनीय सिुार आवश्यक 

□ गम्िीर ननयामकीय कमजोरी 
□ तत्काल ननयामकीय हस्तिेप आवश्यक 

 



 
 

(र्) व्यवस्थापनको प्रनतविया 
ववषय     वववरण 

व्यवस्थापनको वटप्पणीः  

सहमत/असहमतः  

सिुार कायियोजनाः  
कायािन्वयन समयसीमाः  

 

(ढ) प्रमाणीकरण   

पद नाम हस्तािर नमनत 

Internal Auditor    

Compliance Officer    

Chief Risk Officer    

Chief Executive Officer    

Audit Committee Chairperson    

 

(ण) SEBON समीिा (Official Use Only) 

वववरण    वटप्पणी 
प्रनतवेदन प्राप्त   □ हो □ होइन 

प्रनतवेदन स्वीकार   □ हो □ होइन 

थप स्पष्टीकरण आवश्यक  □ हो □ होइन 

ववशेष ननरीिण आवश्यक  □ हो □ होइन 

ननयामकीय कारबाही आवश्यक □ हो □ होइन 

 

ननदेशनः 
१. प्रत्येक इजाजतप्राप्त संस्थाले कम्तीमा अििवावषिक (Half-Yearly) रूपमा यो आन्तररक लेिापरीिण 

सम्पन्न गनुि पनेछ। 

२. उच्च जोर्िमयिु संस्थाले तै्रमानसक रूपमा आन्तररक अनपुालन परीिण गनुि पनेछ। 

३. लेिापरीिण प्रनतवदेन सञ्चालक सनमनतको Audit Committee बाट समीिा तथा अनमुोदन गनुि 
पनेछ। 

४. गम्िीर कमजोरीहरूका लानग छुटै्ट Corrective Action Plan (CAP) तयार गरी SEBON समि पेश 
गनुि पनेछ। 



 
 

५. लेिापरीिणसूँग सम्बर्न्ित सबै कायिपत्र, परीिण नम ना, प्रमाण तथा प्रनतवदेन कम्तीमा १० वषि 
सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 

६. SEBON ले आवश्यक ठानमेा कुन ै पनन समयमा स्वतन्त्र ववशषे लेिापरीिण (Special Audit) 

गराउन ननदेशन ददन सवनछे। 

  



 
 

अनसु ची – ८ 

(ननयम ५६ सूँग सम्बर्न्ित) 

सिुारात्मक कायियोजना (Corrective Action Plan – CAP) 

(ननयामकीय कमजोरी सिुार सम्बन्िी कायियोजना फाराम) 
 

(नेपाल नितोपत्र बोर्ि (SEBON) को ननरीिण, आन्तररक लेिापरीिण, अनपुालन परीिण वा अन्य ननयामकीय समीिाबाट 
पवहचान िएका कमजोरीहरू सिुार गनि इजाजतप्राप्त संस्थाले तयार गरी पेश गनुिपने आनिकाररक सिुारात्मक कायियोजना) 
 

(क) संस्थाको वववरण 

वववरण   जानकारी 
संस्थाको नामः  

इजाजतपत्र नं. 
CAP  नं.  

सम्बर्न्ित ननरीिण प्रनतवेदन नं.  

CAP तयार गररएको नमनतः 
CAP पेश गररएको नमनतः  

 

(ि) CAP तयार गने आिार 
यो सिुारात्मक कायियोजना ननम्न आिारमा तयार गररएको हो 
१. SEBON ननरीिण प्रनतवदेन 

२. आन्तररक लेिापरीिण प्रनतवेदन 

३. Compliance Review 

४. Risk Assessment  

५. ववशेष ननरीिण 

६. अन्य....................................  

 

(ग) पवहचान गररएका कमजोरीहरू 

ि.सं.  कमजोरीको वववरण सम्बर्न्ित ननयम/ननदेशन जोर्िम स्तर 
       □ न्य न □ मध्यम □ उच्च 

       □ न्य न □ मध्यम □ उच्च 

       □ न्य न □ मध्यम □ उच्च 

(घ) म ल कारण ववश्लषेण (Root Cause Analysis) 

कमजोरी म ल कारण प्रिाव 



 
 

  

 

(ङ) सिुारात्मक उपाय 

कमजोरी सिुारात्मक कायि र्जम्मेवार वविाग र्जम्मेवार अनिकारी 
    

(च) कायािन्वयन समय तानलका 
सिुारात्मक कायि प्रारम्ि नमनत समानप्त नमनत र्स्थनत 

    

 

(छ) आवश्यक स्रोत (Resources Required) 

वववरण   आवश्यकता 
जनशर्िः  

स चना प्रववनिः  

वविीय स्रोतः  

बाह्य परामशिदाताः  
तानलमः  

अन्यः  

 

(ज) जोर्िम न्य नीकरणको अन्तररम व्यवस्था 
सिुार कायि प णि नहुूँदासम्म अपनाइने अन्तररम ननयन्त्रणहरू 

जोर्िम अन्तररम ननयन्त्रण 

  

 

(झ) कायिसम्पादन स चक (Performance Indicators) 

स चक लक्ष्य मापन ववनि 

CAP Completion Rate १००%  

Regulatory Compliance १००%  

Outstanding Issues ०  

Repeat Findings ०  

  

(ञ) कायािन्वयन प्रगनत अनगुमन 



 
 

समीिा नमनत  प्रगनत (%) वटप्पणी समीिा गने अनिकारी 

    

 

(ट) व्यवस्थापनको घोषणा 
हामी घोषणा गदिछौं वकः 

१. यस कायियोजनामा समावेश िएका सबै सिुारात्मक उपाय कायािन्वयन गररनेछन।् 

२. आवश्यक वविीय, प्राववनिक तथा मानव स्रोत उपलब्ि गराइनेछ। 

३. कायािन्वयनको प्रगनत ननयनमत रूपमा सञ्चालक सनमनत तथा वभ्द्यइल ्लाई जानकारी गराइनेछ। 

 

(ठ) सञ्चालक सनमनतको अनमुोदन  

वववरण जानकारी 

Board Meeting Date  

Resolution Number  

CAP Approved □ हो □ होइन 

 

(र्) प्रमाणीकरण 

    

पद नाम हस्ताक्षर नमनत 

Chief Executive Officer    

Chief Risk Officer    

Compliance Officer    

Internal Auditor    

Chairperson, Risk Management Committee    

 

(ढ) SEBON समीिा 
वववरण      वटप्पणी 
CAP प्राप्त     □ हो □ होइन 

CAP स्वीकार     □ हो □ होइन 

संशोिन आवश्यक     □ हो □ होइन 



 
 

अनतररि ननदेशन जारी    □ हो □ होइन 

Follow-up Inspection Required  □ हो □ होइन 

 

(ण) CAP बन्द गने (Closure of Corrective Action Plan) 

वववरण     जानकारी 
सबै सिुारात्मक कायि सम्पन्न  □ हो □ होइन 

स्वतन्त्र प्रमाणीकरण सम्पन्न   □ हो □ होइन 

Follow-up Inspection सम्पन्न  □ हो □ होइन 

CAP बन्द गररएको नमनतः 
SEBON स्वीकृनतः   □ Approved □ Not Approved 

 

ननदेशनः 
१. उच्च (High Risk) वा मध्यम (Medium Risk) स्तरका सबै कमजोरीहरूका लानग CAP तयार 

गनुि अननवायि हनुछे। 

२. CAP सम्बर्न्ित ननरीिण वा प्रनतवदेन प्राप्त िएको ३० ददननित्र SEBON समि पेश गनुिपनेछ, 

अन्यथा बोर्िले उर्चत कारण देर्िएमा फरक समयसीमा तोवन सवनछे। 

३. प्रत्येक CAP सञ्चालक सनमनतको Risk Management Committee तथा Audit Committee बाट 
समीिा गरी अनमुोदन गररएको हनु ुपनेछ। 

४. CAP को कायािन्वयन प्रगनत ननयनमत रूपमा अनिलेिीकरण गरी SEBON ले मागेमा उपलब्ि 
गराउन ुपनेछ। 

५. तोवकएको समयसीमानित्र ऋबए् कायािन्वयन नगरेमा प्रचनलत कान न, ननयमावली तथा बोर्िका 
ननदेशनबमोर्जम ननयामकीय कारबाही हनु सवनेछ। 

६. SEBON ले आवश्यक ठानेमा CAP कायािन्वयनको स्वतन्त्र प्रमाणीकरण (Independent 

Validation) वा ववशषे ननरीिण (Special Follow-up Inspection) गराउन सवनेछ। 

 

  



 
 

अनसु ची – ९ 

(ननयम ६४ सूँग सम्बर्न्ित) 

स चना ददने व्यर्ि (Whistleblower), ननयामकीय घटना (Regulatory Incident), Fraud तथा 
Cyber Security Incident Reporting Framework  

 

(मार्जिन कारोबार सञ्चालन गने इजाजतप्राप्त संस्थाले ननयामकीय उल्लङ्घन, वविीय अननयनमतता, Fraud, Cyber 

Incident, प्रणालीगत जोर्िम तथा अन्य महत्वप णि घटनाहरूको समयमै जानकारी नेपाल नितोपत्र बोर्ि (SEBON) 

समि उपलब्ि गराउन प्रयोग गने आनिकाररक प्रनतवेदन फाराम) 
 

(क) उद्दशे्य 

१. ननयामकीय उल्लङ्घनको समयमै पवहचान तथा प्रनतवेदन सनुनर्ित गनुि। 

२. लगानीकताि तथा ग्राहक सम्पर्िको सरुिा गनुि। 

३. Fraud, Cyber Attack तथा Operational Risk लाई शीघ्र ननयन्त्रण गनुि। 

४. Whistleblower को गोपनीयता तथा सरुिाको प्रत्याि नत गनुि। 

५. प्रारर्म्िक चेतावनी प्रणाली (Early Warning System) सदुृढ गनुि। 

 

(ि) प्रनतवेदनको प्रकार 
घटनाको प्रकारः- 
१. Regulatory Breach 

२. Margin Rule Violation 

३. Fraud 

४. Misappropriation of Client Assets 

५. Insider Misconduct 

६. Conflict of Interest 

७. Market Manipulation 

८. Cyber Security Incident 

९. Data Breach 

१०. System Failure 

११. Business Continuity Incident 

१२. Operational Error 

१३. Financial Misstatement 

१४. Other ____________________ 

 

(ग) प्रनतवेदन ददने व्यर्िको वववरण 

वववरण   जानकारी 
नाम (ऐर्च्छक):  



 
 

पदः  

संस्थाः  

सम्पकि  वववरणः  

गोपनीयता अनरुोिः □ हो □ होइन 

नोटः Whistleblower ले आफ्नो पररचय िलुाउन वा गोप्य राख्न सवनेछ। 

 

(घ) घटनाको वववरण 

वववरण     जानकारी 
घटना िएको नमनतः 
घटना थाहा िएको नमनतः  

घटना िएको स्थानः  

सम्बर्न्ित वविागः  
सम्बर्न्ित व्यर्ि वा संस्थाः  
घटनाको ववस्ततृ वववरणः  

 

ङ  घटनाको वगीकरण 

जोर्िमको स्तर  चयन 

Low  

Medium  

High  

Critical  

 

(च)  सम्िाववत प्रिाव 

घटनाबाट ननम्नमध्ये कुन प्रिाव परेको वा पनि सवने सम्िावना छ? 

१. ग्राहक सम्पर्ि जोर्िममा 
२. वविीय नोवसानी 
३. ननयामकीय उल्लङ्घन 

४. प्रणालीगत जोर्िम 

५. प्रनतष्ठागत िनत 

६. Cyber Risk 

७. बजार सञ्चालनमा अवरोि 

८. अन्य...............................  



 
 

(छ) तत्काल अपनाइएका ननयन्त्रण उपाय 

अपनाइएको ननयन्त्रण कायािन्वयन नमनत 

  

 

(ज) संलग्न प्रमाण 

१. इमले 

२. प्रणाली Log 

३. Audit Trail 

४. Screenshot 

५. Financial Record 

६. Client Record 

७. Internal Memo 

८. अन्य __________________ 

 

(झ) संस्थाको प्रारर्म्िक म ल्याङ्कन 

वववरण      जानकारी 
घटना पवुष्ट िएको     □ हो □ होइन 

प्रारर्म्िक अनसुन्िान सम्पन्न   □ हो □ होइन 

Fraud को आशंका    □ हो □ होइन 

Cyber Attack को आशंका    □ हो □ होइन 

Police / Regulatory Reporting आवश्यक □ हो □ होइन 

 

(ञ) सिुारात्मक कायि 
कायि र्जम्मेवार वविाग समयसीमा 

   

 

(ट) व्यवस्थापन प्रमाणीकरण 

हामी घोषणा गदिछौँ वकः 
१. यस प्रनतवदेनमा उल्लेर्ित जानकारी हाम्रो जानकारीअनसुार सत्य, प णि तथा सही छ। 

२. आवश्यक सिुारात्मक तथा ननयन्त्रणात्मक उपाय प्रारम्ि गररएको छ। 

३. SEBON ले मागेको थप वववरण उपलब्ि गराइनेछ। 

(ठ) प्रमाणीकरण 

पद नाम हस्तािर नमनत 



 
 

Chief Executive Officer    

Compliance Officer    

Chief Risk Officer    

Chief Information Security Officer (यदद लाग  हनु्छ)    

   

(र्) SEBON प्रारर्म्िक समीिा 
वववरण      वटप्पणी 
प्रनतवेदन प्राप्त     □ हो □ होइन 

तत्काल अनसुन्िान आवश्यक   □ हो □ होइन 

ववशेष ननरीिण आवश्यक    □ हो □ होइन 

Enforcement Division पठाउन े  □ हो □ होइन 

अन्य ननयामकीय ननकायलाई जानकारी  □ हो □ होइन 

 

(ढ) Whistleblower संरिण 

१. स चना ददने व्यर्िको पररचय कान नबमोर्जम गोप्य रार्िनेछ। 

२. Whistleblower ववरुद्ध कुन ैप्रनतशोिात्मक (Retaliatory) कारबाही गनि पाइने छैन। 

३. संस्थाले Whistleblower संरिणसम्बन्िी आन्तररक नीनत लाग  गनुि पनेछ। 

४. Whistleblower लाई उत्पीर्न, सेवा समानप्त, पदावननत वा वविेदजन्य व्यवहार गनुि ननयामकीय 
उल्लङ्घन मानननछे। 

(ण) प्रनतवेदन पेश गने समयसीमा      

घिना अटधकतम समय 

Critical Cyber Incident २४ घण्टाभित्र 

Fraud २४ घण्टाभित्र 

Client Asset Misappropriation २४ घण्टाभित्र 

Major Regulatory Breach २४ घण्टाभित्र 

Material Operational Failure १ काययभिनभित्र 

अन्य महत्वपरू्य घटना ३ काययभिनभित्र 

 



 
 

(त) अनिलेि व्यवस्थापन 

अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले देहायका वववरण तथा प्रनतवेदन कम्तीमा १0 वषि सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 

• Incident Reports 

• Investigation Reports 

• Digital Evidence 

• Corrective Action Records 

• Correspondence 

ननदेशनः 
१. यस अनसु ची अन्तगित पने कुनै पनन महत्वप णि घटना लकुाउन,  वढलाइ गनि वा भ्रामक जानकारी 

ददन पाइने छैन। 

२. घटना सम्बन्िी प्रारर्म्िक जानकारी उपलब्ि िएपनछ ववस्ततृ अनसुन्िान जारी रहे पनन प्रारर्म्िक 
प्रनतवदेन समयमै पेश गनुि पनेछ। 

३. आवश्यक परे SEBON ले स्वतन्त्र अनसुन्िान,  ववशषे ननरीिण वा फरेर्न्सक परीिण (Forensic 

Examination) गराउन सवनेछ। 

४. यस अनसु चीका प्राविानहरू अन्य प्रचनलत नितोपत्र कान न, साइबर सरुिा सम्बन्िी कान न तथा 
फौजदारी कान नसूँग बार्झएको माननने छैन। 

५. बोर्िले आवश्यकताअनसुार यस फारामको ववद्यतुीय (Electronic Incident Reporting System) 

संस्करण लाग  गनि सवनछे। 

  



 
 

अनसु ची–१० 

(ननयम ६६ सूँग सम्बर्न्ित) 

जोर्िम व्यवस्थापन स्व-म ल्याङ्कन चेकनलस्ट (Risk Management Self-Assessment Checklist) 

 

(मार्जिन कारोबार सञ्चालन गने प्रत्येक इजाजतप्राप्त संस्थाले आफ्नो जोर्िम व्यवस्थापन प्रणालीको आवनिक स्व–
म ल्याङ्कन (Self-Assessment) गरी नितोपत्र बोर्ि नेपाल (SEBON) समि पेश गनुिपने आनिकाररक चेकनलस्ट) 
 

(क) संस्थाको वववरण 

वववरण     जानकारी 
संस्थाको नामः  

अनमुनतपत्र नं. 
प्रनतवेदन अवनिः  

म ल्याङ्कन नमनतः  

प्रनतवेदन तयार गने वविागः  
समीिा गने सनमनतः  

 

ि स्व-म ल्याङ्कनको उद्दशे्य 

१. जोर्िम व्यवस्थापन प्रणालीको प्रिावकाररता परीिण गनुि। 

२. सम्िाववत कमजोरीहरूको समयमै पवहचान गनुि। 

३. ननयामकीय अनपुालन सनुनर्ित गनुि। 

४. सिुारात्मक कायियोजना तयार गनुि। 

 

(ग) Governance Framework    

ववषय प णि आंर्शक छैन वटप्पणी 

Board-approved Risk Policy     

Risk Management Committee     

Risk Appetite Framework     

Compliance Committee     

Internal Audit Function     

 

(घ) Credit Risk Assessment 



 
 

ववषय प णि आंर्शक छैन वटप्पणी 

Client Suitability Assessment     

Credit Approval Process     

Exposure Monitoring     

Concentration Limits     

Default Monitoring     

 

(ङ) Market Risk Assessment 

ववषय प णि आंर्शक छैन वटप्पणी 

Daily Mark-to-Market     

Haircut Review     

Price Volatility Monitoring     

Eligible Securities Review     

Market Stress Monitoring     

 

(च) Liquidity Risk Assessment 

ववषय प णि आंर्शक छैन वटप्पणी 

Liquidity Monitoring     

Funding Availability     

Cash Flow Planning     

Emergency Funding Plan     

  

(छ) Operational Risk Assessment 

ववषय प णि आंर्शक छैन वटप्पणी 

Standard Operating Procedures     

Segregation of Duties     

Incident Reporting     



 
 

Fraud Prevention Controls     

Outsourcing Risk Management     

 

(ज) Information Technology Risk  

ववषय प णि आंर्शक छैन वटप्पणी 

Cyber Security Framework     

Access Control     

User Authentication     

Audit Trail     

Data Encryption     

Backup System     

Disaster Recovery Site     

 

(झ) Compliance Risk Assessment 

ववषय प णि आंर्शक छैन वटप्पणी 

Regulatory Reporting     

Timely Disclosure     

Compliance Monitoring     

Regulatory Breaches Register     

 

(ञ) Business Continuity Assessment 

ववषय प णि आंर्शक छैन वटप्पणी 

Business Continuity Plan     

Disaster Recovery Plan     

Periodic Testing     

Crisis Communication Plan     

 

(ट) समग्र जोर्िम म ल्याङ्कन 



 
 

ववषय प णि आंर्शक छैन वटप्पणी 

Credit Risk     

Market Risk     

Liquidity Risk     

Operational Risk     

Compliance Risk     

IT Risk     

Reputational Risk     

 

(ठ) प्रमिु कमजोरीहरू 

ि. सं. कमजोरी सम्िाववत प्रिाव प्राथनमकता 
   High / Medium / Low 

   High / Medium / Low 

   High / Medium / Low 

 

(र्) सिुारात्मक कायियोजना 

ि. सं. कमजोरी सिुारात्मक उपाय र्जम्मेवार अनिकारी समयसीमा 
     

 

   

(ढ) व्यवस्थापनको घोषणा 
हामी घोषणा गदिछौं वकः 

१. यस स्व-म ल्याङ्कनमा समावेश गररएको जानकारी सत्य तथा प णि छ। 

२. पवहचान गररएका कमजोरीहरू सिुार गनि आवश्यक कायियोजना तयार गररएको छ। 

३. आवश्यक सिुारहरू ननिािररत समयसीमानित्र कायािन्वयन गररनेछ। 

(ण) प्रमाणीकरण 

पद    नाम  हस्तािर  नमनत 

प्रमिु कायिकारी अनिकृतः    

प्रमिु जोर्िम व्यवस्थापन अनिकृतः    



 
 

अनपुालन अनिकृतः   

आन्तररक लेिापरीिण प्रमिुः    

सञ्चालक सनमनतको Risk Committee अध्यिः 
    

(त) बोर्िको समीिा (Official Use Only) 

वववरण    वटप्पणी 
प्रनतवेदन प्राप्त िएको  □ हो □ होइन 

थप स्पष्टीकरण आवश्यक  □ हो □ होइन 

ननरीिण आवश्यक   □ हो □ होइन 

सिुारात्मक ननदेशन जारी  □ हो □ होइन 

ननदेशनः 
१. प्रत्येक इजाजतप्राप्त संस्थाले यो स्व-म ल्याङ्कन कम्तीमा प्रत्येक तै्रमानसक रूपमा गनुि पनेछ। 

२. सञ्चालक सनमनतको Risk Management Committee बाट समीिा तथा अनमुोदन गराई SEBON 
समि पेश गनुि पनेछ। 

३. उच्च जोर्िम (High Risk) पवहचान िएका ववषयहरूमा अननवायि रूपमा सिुारात्मक कायियोजना 
(Corrective Action Plan) संलग्न गनुि पनेछ। 

४. बोर्िले आवश्यक ठानमेा यस स्व–म ल्याङ्कनको स्वतन्त्र प्रमाणीकरण (Independent Validation) 

माग गनि सवनछे। 

५. यस अनसु ची अन्तगित तयार िएका सबै कायिपत्र, प्रमाण तथा अनिलेि कम्तीमा १0 वषि सरुर्ित 
राख्न ुपनेछ। 

 

 

 

  



 
 

अनसु ची–११ 

(ननयम ८२ सूँग सम्बर्न्ित) 
ननयामकीय प्रनतवेदन तथा वववरण पेश गने ढाूँचा (Regulatory Reporting and Disclosure Formats) 

 

(मार्जिन कारोबार सञ्चालन गने अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले नितोपत्र बोर्ि नेपाल (SEBON) समि दैननक,  साप्तावहक,  
मानसक,  तै्रमानसक तथा वावषिक रूपमा पेश गनुिपने ननयामकीय वववरण, प्रनतवेदन तथा जोर्िम सम्बन्िी स चनाको मानक 

ढाूँचा ) 
 

(क) उद्दशे्य 

१. ननयामकीय प्रनतवेदन प्रणालीलाई एकरूप, पारदशी तथा समयमै उपलब्ि गराउन।ु 

२. SEBON लाई बजार, जोर्िम तथा प्रणालीगत अवस्थाको ननरन्तर अनगुमन गनि आवश्यक स चना 
उपलब्ि गराउन।ु 

३. जोर्िममा आिाररत सपुररवेिण (Risk-Based Supervision) लाई प्रिावकारी बनाउन।ु 

४. तथ्याङ्कको गणुस्तर, ववश्वसनीयता तथा तलुनात्मक ववश्लषेण सनुनर्ित गनुि। 

 

(ि) प्रनतवेदन पेश गने अवनि 

प्रनतवेदनको वकनसम   पेश गने अवनि 

१. दैननक प्रनतवदेन   प्रत्येक कारोबार ददन समाप्त िएको अको कायिददननित्र । 

२. साप्तावहक प्रनतवदेन    प्रत्येक साताको अन्त्यपनछ । 

३. मानसक प्रनतवेदन   अको मवहनाको ७ कायिददननित्र । 

४. तै्रमानसक प्रनतवदेन   प्रत्येक तै्रमास समाप्त िएको १५ कायिददननित्र । 

५. वावषिक प्रनतवदेन आनथिक वषि समाप्त िएको ३० कायिददननित्र वा बोर्िले तोकेको 
अवनिनित्र । 

(ग) दैननक मार्जिन कारोबार प्रनतवेदन (Daily Margin Trading Report) 
(१)  कारोबार साराशं 

वववरण     संख्या/रकम 

१. सविय मार्जिन िाताहरूः  

२. नयाूँ मार्जिन िाताहरू  
३. बन्द िएका िाताहरू  
४. कुल मार्जिन ऋणः  

५. कुल नितोको बजार म ल्यः  



 
 

६. औसत मार्जिन अनपुातः  

(२)   जोर्िम वववरण 

वववरण     संख्या 
१. जारी िएका Margin Calls: 

२. प रा िएका Margin Calls:  

३. अप णि Margin Calls:  

४. Forced Liquidation िएका िाताहरूः  

५. नर्फल्ट िएका िाताहरूः  

(घ) साप्तावहक जोर्िम प्रनतवेदन (Weekly Risk Report) 
वववरण     जानकारी 
१. कुल Exposure 

२. Top 10 Borrowers 

३. Largest Security Exposure 

४. Sector-wise Exposure 

५. Haircut Changes 

६. Significant Risk Events 

  

(ङ) मानसक ननयामकीय प्रनतवेदन (Monthly Regulatory Return) 

(१) वविीय वववरण 

वववरण     रकम 

१. कुल मार्जिन ऋण  

२. कुल ब्याज आम्दानी  

३. कुल शलु्क आम्दानी  
४. बवयौता ऋण  

५. Provision 

(२)  ग्राहक वगीकरण 

ग्राहक वगि    संख्या 
१. व्यर्िगत  

२. संस्थागत  

३. उच्च जोर्िम  

४. मध्यम जोर्िम  

५. न्य न जोर्िम  



 
 

(३)   नितोको वववरण 

नितोको प्रकार    बजार म ल्य 

१. स चीकृत शयेर  

२. नगद  

३. सरकारी ऋणपत्र  

४. अन्य  

 

(च) तै्रमानसक जोर्िम व्यवस्थापन प्रनतवेदन 

अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले कम्तीमा ननम्न ववषयहरू समावेश गनुि पनेछः  

 

१. जोर्िम व्यवस्थापन सनमनतको प्रनतवदेन 

२. Stress Testing Results 

३. Concentration Risk Analysis 

४. Liquidity Risk Assessment 

५. Credit Risk Assessment 

६. Operational Risk Incidents 

७. IT Security Events 

८. Business Continuity Testing 

९. Internal Audit Findings 

१०.  Corrective Actions Taken 
 

(छ) वावषिक अनपुालन प्रनतवेदन (Annual Compliance Report) 

वावषिक अनपुालना प्रनतवेदनमा ननम्न वववरण समावेश गनुि पनेछः 
वववरण     र्स्थनत 

ननयमावलीको प णि पालना   □ हो □ होइन 

बोर्िकोननदेशनको पालना   □ हो □ होइन 

आन्तररक लेिापरीिण सम्पन्न  □ हो □ होइन 

जोर्िम व्यवस्थापन समीिा   □ हो □ होइन 

Compliance Committee बैठक  □ हो □ होइन 

 

ज प्रमिु जोर्िम स चकहरू (Key Risk Indicators) 

अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले ननम्न स चकहरू मानसक रूपमा अनगुमन गरी बोर्िलाई उपलब्ि गराउनेछः- 
जोर्िम स चक      वतिमान अवस्था 
१. Margin Utilisation Ratio 



 
 

२. Average Client Leverage 

३. Largest Single Borrower Exposure 

४. Largest Security Concentration 

५. Non-performing Margin Accounts 

६. Forced Liquidation Ratio 

७. Margin Call Compliance Ratio 

  

(झ) ववशेष घटना (Exceptional Event Reporting) 

ननम्न घटनाहरू िएमा इजाजतप्राप्त संस्थाले २४ घण्टानित्र बोर्िलाई जानकारी गराउन ुपनेछः- 
१. ठ लो नर्फल्ट 

२. प्रणाली (System) अवरुद्ध हनु ु

३. साइबर आिमण 

४. ग्राहक सम्पर्िमा अननिकृत पहुूँच 

५. Fraud वा वविीय अननयनमतता 
६. Data Breach 

७. ठ लो Operational Loss 

८. अन्य कुनै प्रणालीगत जोर्िमयिु घटना 
 

(ञ) प्रमाणीकरण 

प्रत्येक प्रनतवेदन ननम्न अनिकारीहरूले प्रमार्णत गनुि पनेछः- 
पद    नाम   हस्तािर   नमनत 

प्रमिु कायिकारी अनिकृतः    

प्रमिु ववि अनिकृतः    

जोर्िम व्यवस्थापन प्रमिुः    

अनपुालन अनिकृतः   

 

(ट) SEBON को समीिा 
वववरण      वटप्पणी 
प्रनतवेदन समयमै प्राप्त    □ हो □ होइन 

प्रनतवेदन प णि     □ हो □ होइन 

थप स्पष्टीकरण आवश्यक    □ हो □ होइन 

ननरीिण आवश्यक     □ हो □ होइन 



 
 

ननयामकीय कारबाही आवश्यक   □ हो □ होइन 

 

(ठ) अनिलेि व्यवस्थापन 

अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाले देहायका प्रनतवेदनहरू कम्तीमा १० वषि सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 

१. सबै ननयामकीय प्रनतवदेन, 

२. कायिपत्र, 

३. सहायक अनिलेि, 

४. ववद्यतुीय तथ्याङ्क  

 

(र्)  ववद्यतुीय प्रनतवेदन प्रणाली 
१. प्रनतवदेन SEBON ले स्वीकृत गरेको ववद्यतुीय प्रणाली (Regulatory Reporting Portal)  माफि त 

पेश गनुि पनेछ। 

२. प्रत्येक प्रनतवेदनमा नर्र्जटल प्रमाणीकरण (Digital Authentication) हनु ुपनेछ। 

३. बोर्िले आवश्यक ठानेमा API आिाररत स्वचानलत प्रनतवेदन प्रणाली लाग  गनि सवनछे। 

४. ववद्यतुीय प्रणाली उपलब्ि निएको अवस्थामा बोर्िले तोकेको वैकर्ल्पक माध्यम प्रयोग गनि सवकनेछ। 

ननदेशनः 
१. यस अनसु चीबमोर्जम पेश गररने सबै प्रनतवदेन सत्य, प णि तथा प्रमार्णत हनुपुनेछ। 

२. झटु्टा, अप णि वा भ्रामक प्रनतवदेन पेश गनुि प्रचनलत कान नबमोर्जम कारबाही  योग्य हनुछे। 

३. बोर्िले आवश्यकताअनसुार प्रनतवदेनको ढाूँचा,  आवरृ्ि वा आवश्यक वववरण पररमाजिन गनि सवनेछ। 

४. इजाजतप्राप्त संस्थाले प्रनतवदेन तयार गने आन्तररक कायिववनि (Reporting SOP) ववकास गरी 
कायािन्वयन गनुि पनेछ। 

५. यस अनसु चीका ढाूँचाहरू मार्जिन कारोबार सञ्चालन गने सबै इजाजतप्राप्त संस्थाका लानग न्य नतम 
अननवायि ननयामकीय प्रनतवेदन मापदण्र् हनुेछन।् 

  



 
 

अनसु ची–१२ 

(ननयम ९५ सूँग सम्बर्न्ित) 

ननरीिण,  सपुररवेिण तथा अनपुालन म ल्याङ्कन चेकनलस्ट  (SEBON Inspection, Supervisory 

Review and Compliance Checklist) 

 

(यो चेकनलस्ट नितोपत्र बोर्ि नेपाल (SEBON) का ननरीिण अनिकृतहरूले मार्जिन कारोबार सञ्चालन गने इजाजतप्राप्त 
संस्थाको जोर्िममा आिाररत (Risk-Based) सपुररवेिण, स्थलगत (On-site) तथा कायािलय बावहरबाट (Off-site) 

गररने ननरीिणका लानग प्रयोग गने आनिकाररक आन्तररक कायिपत्र हो।) 
 

(क) ननरीिण सम्बन्िी वववरण 

वववरण     जानकारी 
ननरीिण नं.  

ननरीिणको प्रकारः    □ ननयनमत □ ववशेष □ अनगुमन □ पनुः ननरीिण 

ननरीिण प्रारम्ि नमनतः  

ननरीिण समाप्त नमनतः  

अनमुनतपत्रप्राप्त संस्थाको नामः  

अनमुनतपत्र नं.  

ननरीिण टोली प्रमिुः  

ननरीिण टोली सदस्यहरूः  

 

(ि) ननरीिणको उद्दशे्य 

ननरीिणका िममा देहाय बमोर्जम ननरीिणको उद्देश्य िलुाउन ुपनेछः- 
१. कान न तथा ननयमावलीको अनपुालन परीिण गने। 

२. मार्जिन कारोबारको जोर्िम म ल्याङ्कन गने। 

३. ग्राहक सम्पर्िको सरुिा सनुनर्ित गने। 

४. आन्तररक ननयन्त्रण तथा सशुासनको प्रिावकाररता परीिण गने। 

५. प्रणालीगत जोर्िम पवहचान गने। 

 

(ग) ननयामकीय अनपुालन समीिा 
ववषय    सन्तोषजनक सिुार आवश्यक लाग  नहनुे वटप्पणी 
इजाजतपत्र वैि   □  □  □  

मार्जिन ननयमावलीको पालना □  □  □  

वभ्द्यइल ्ननदेशनको पालना  □  □  □  



 
 

ननयामकीय प्रनतवेदन समयमै पेश □  □  □  

अनिलेि व्यवस्थापन  □  □  □  

 

(घ) वविीय ननरीिण 

ववषय    सन्तोषजनक सिुार आवश्यक वटप्पणी 
प ूँजी पयािप्तता    □ □  

नेटवथि     □ □  

तरलता अवस्था    □ □  

एचयिष्कष्यलष्लन   □ □  

ब्याज गणना    □ □  

वविीय अनिलेि    □ □  

 

(ङ) मार्जिन पोटिफोनलयो समीिा 

ववषय सन्तोषजनक सिुार आवश्यक वटप्पणी 

Eligible Securities    

Haircut Calculation    

Margin Ratio Monitoring    

Exposure Limits    

Concentration Risk    

Client Classification    

 

(च) ग्राहक संरिण समीिा 

ववषय सन्तोषजनक सिुार आवश्यक वटप्पणी 

KYC    

Suitability Assessment    

Risk Disclosure    

Margin Agreement    

Complaint Handling    



 
 

Client Communication    

 

(छ) जोर्िम व्यवस्थापन समीिा 

ववषय सन्तोषजनक सिुार आवश्यक वटप्पणी 

Risk Management Policy    

Stress Testing    

Early Warning Indicators    

Margin Call System    

Forced Liquidation Procedure    

Default Management    

  

(ज) स चना प्रववनि (IT) ननरीिण 

ववषय सन्तोषजनक सिुार आवश्यक वटप्पणी 

Margin Management System    

Real-Time Monitoring    

Cyber Security    

Access Control    

Audit Trail    

Data Backup    

Disaster Recovery    

 

(झ) आन्तररक ननयन्त्रण तथा Governance 

ववषय सन्तोषजनक सिुार आवश्यक वटप्पणी 

Board Oversight    

Risk Committee    



 
 

Internal Audit    

Compliance Function    

Segregation of Duties    

Conflict of Interest Controls    

 

(ञ) ननरीिणका िममा फेला परेका प्रमिु कमजोरीहरू 

ि.सं. कमजोरी   जोर्िम स्तर   सम्बर्न्ित ननयम सिुार आवश्यक 

१.    □ न्य न  □ मध्यम □ उच्च   

२.    □ न्य न  □ मध्यम  □ उच्च   

३.    □ न्य न  □ मध्यम □ उच्च   

 

(ट) सिुारात्मक ननदेशन (Corrective Actions) 

ि. सं.   ननदेशन   र्जम्मेवार ननकाय  समयसीमा 
 

(ठ) समग्र जोर्िम म ल्याङ्कन 

जोर्िम िते्र  न्य न मध्यम उच्च 

ननयामकीय जोर्िम □ □ □ 

वविीय जोर्िम  □ □ □ 

बजार जोर्िम  □ □ □ 

सञ्चालन जोर्िम  □ □ □ 

स चना प्रववनि जोर्िम □ □ □ 

प्रनतष्ठागत जोर्िम  □ □ □ 

प्रणालीगत जोर्िम  □ □ □ 

 

(र्) ननरीिण टोलीको ननष्कषि 
१. प णि रूपमा सन्तोषजनक 

२. सामान्य सिुार आवश्यक 

३. गम्िीर सिुार आवश्यक 

४. ववशेष ननयामकीय कारबाही आवश्यक 

 

(ढ) ननयामकीय नसफाररस 

१. कुनै कारबाही आवश्यक छैन। 



 
 

२. नलर्ित ननदेशन जारी गने। 

३. सिुारात्मक कायियोजना (Corrective Action Plan) माग गने। 

४. ववशेष ननरीिण गने। 

५. आनथिक दण्र् नसफाररस गने। 

६. इजाजतपत्रमा सति थप गने। 

७. इजाजतपत्र ननलम्बनररद्द गने प्रविया सरुु गने। 

८. अन्य आवश्यक ननयामकीय कारबाही। 

 

(ण) ननरीिण टोलीको प्रमाणीकरण 

पद    नाम   हस्तािर   नमनत 

टोली प्रमिुः    

ननरीिण अनिकृतः    

स चना प्रववनि ववशेषज्ञः    

वविीय ववश्लषेकः    

कान नी अनिकृतः    

 

(त) इजाजतप्राप्त संस्थाको प्रनतविया 
संस्थाले ननरीिण प्रनतवेदन सम्बन्िमा आफ्नो नलर्ित प्रनतविया, स्पष्टीकरण तथा सिुार योजना यस फारामसूँग संलग्न 
गनि सवनेछ। 

(थ) बोर्िको अर्न्तम ननणिय 

वववरण    जानकारी 
अर्न्तम समीिा नमनतः  

ननणिय नं.  
अर्न्तम ननणियः  

अनगुमन नमनतः  

ननदेशनः 
१. यो चेकनलस्ट बोर्िको आन्तररक ननयामकीय प्रयोजनका लानग मात्र प्रयोग गररनछे। 

२. ननरीिण जोर्िममा आिाररत (Risk-Based Supervision) नसद्धान्तअनसुार सञ्चालन गररनेछ। 

३. प्रत्येक ननरीिणका ननष्कषि प्रमाण, अनिलेि, प्रणाली परीिण, अन्तवािताि तथा आवश्यक परे स्थलगत 
प्रमाणीकरणमा आिाररत हनु ुपनेछ। 

४. उच्च जोर्िमयिु कमजोरीहरूका लानग सिुारात्मक कायियोजना (Corrective Action Plan) अननवायि 
रूपमा माग गररनेछ। 



 
 

५. ननरीिणसम्बन्िी सम्प णि कायिपत्र, प्रमाण तथा प्रनतवेदन कम्तीमा १) वषि सरुर्ित राख्न ुपनेछ। 

६. SEBON ले आवश्यकताअनसुार यस चेकनलस्टमा संशोिन, थप वा पररमाजिन गनि सवनेछ। 

 

*** 

  

 
 

 
 


